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MF RIVELA IL PIANO

Il Parlamento Ue
agovernie Bce:
contro Uinflazione
serve piu rigore

Conti, DalMaso e Ninfole a pagina 4 3

Ecco il progetto contro il caro-prezzi che il Parlamento Europeo SIIQGBﬂSBG all’Eurotower e agli Stati membri

L’Ue a Bce e governi: piu rigore contro l’inflazione

D1 CAMILLA CONTI

L a Bce deve difendere il potere
d’acquisto dell’euro. Ma I’Euro-
pa deve anche controllare le infra-
strutture attraverso le quali la sua mo-
neta viene utilizzata. Sono le due diret-
trici del progetto di relazione sull’atti-
vita della banca centrale firmato
dall’eurodeputato greco del Ppe, Geor-
gios Aftias, relatore della commissio-
ne Affari Economici e Monetari
dell’Europarlamento. 11 documento,
datato 30 settembre e ancora allo sta-
dio di bozza ma in possesso di MF-Mi-
lano Finanza, anca alla difesa
dell’indipendenza di Francoforte una
richiesta di disciplina nei conti pubbli-
ceiﬂ e un sostegno esplicito all’euro digi-
tale.

Il punto di partenza & il ritorno della
pressione sui prezzi. La bozza richia-
ma un’inflazione nell’area euro salita
al 3.2% in agosto, dal 2,9% di luglio,
con la componente energetica passata
dal 10,3 al 14,3%. Ricorda inoltre i
due aumenti dei tassi da 25 punti base
decisidallaBce 1’11 giugno eil 10 set-
tembre, per un incremento complessi-
vo di mezzo punto percentuale. Nume-
ri che il relatore inserisce in un quadro
segnato dallo shock energetico e dalla
crisi in Medio Orien-

te, con ripercussioni

soprattutto sulle fami-

gle a basso reddito.

La preoccupazione ri-

guarda anche la persi-

stenza delle tensioni.

Secondo le proiezio-

ni Bee richiamate nel

testo, I’inflazione di

fondo dovrebbe au-

mentare fino all’ini-

zio del 2027, rimane-

re elevata e stabiliz-

zarsi nuovamente nel

2028. Per Aftias, la

credibilita della politi-

ca monetaria dipende

quindi dalla fiducia di famiglie, lavora-
tori e imprese nella capacita della ban-
ca centrale di ripristinare la stabilita
dei prezzi nel medio termine.

Ai governi viene chiesto di fare la pro-

pria parte. La relazione sostiene che
politiche di bilancio grudenti possano
affiancare 1’azione della Bce contro
I’inflazione e contribuire a proteggere
iredditi. Correggere deficit e debiti ec-
cessivi serve anche a

conservare margini

di intervento per af-

frontare nuovi shock.

Conti sostenibili so-

no indicati come una

condizione per la sta-

bilitd economica, la

crescita e la capacita

di resistere alle crisi.

La stessa impostazio-

ne emerge sul portafo-

glio di titoli dell’Eu-

rosistema. Il progetto

sostiene la prosecu-

zione della riduzione

del bilancio della ban-

ca centrale e osserva

che i programmi App e Pepp si stanno
ridimensionando, poiché 1l capitale
dei titoli in scadenza non viene pill
reinvestito. Nella motivazione, gli in-
terventi straordinari sono riconosciuti
come giustificati da circostanze ecce-
zional. Il loro graduale ritiro viene pe-
rd considerato un passaggio verso un
assetto nel quale possano funzionare
efficacemente i segnali di mercato e la
responsabilita fiscale. La bozza insiste
inoltre sul rispetto della neutralita di
mercato in tutte le operazioni moneta-

rie.

Sul fronte dei pagamenti, I’introduzio-
ne dell’euro digitale & definita essen-
ziale per rafforzare la sovranita mone-
taria dell’area, ridurre la frammenta-
zione dei sistemi al dettaglio e sostene-
re la tenuta del mercato unico. Il ri-
schio individuato & I’eccessiva dipen-
denza da infrastrutture extra Ue: in
uno scenario geopolitico pili frammen-
tato, anche il funzionamento dei paga-
menti pud diventare una vulnerabilita
strategica.

11 sostegno al progetto si accompagna
alla tutela del contante e del ruolo del-
le banche private. Un’apertura riguar-
da anche Pontes, Iiniziativa dell’ Euro-
sistema per adeguare la moneta di ban-
ca centrale allo sviluppo della finanza
tokenizzata. (riproduzione riservata)
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