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Pilmondiale a quota 3,1%, ma Europa debole. L'avviso: “Serve prudenza sui conti pubblici”

[l Fondo monetario alzale stime sull'Italia
Ma avvisa; “Rischi da debito e conflitti”

T.1619

4,7%

Iltasso d'inflazione
stimato dal Fmi
su scalamondiale
perl’annoincorso

ILCASO

FABRIZIO GORIA

margini di manovra sono

esauriti, «In meno di sette

anni, Peconomia globale &

stata sottoposta a una se-
quenza eccezionale di even-
ti», riassume Silvana Tenrey-
ro nel World economic ou-
tlook (Weo) del Fondo mone-
tario internazionale (Fmi) du-
rante gli Annual Meetings a
Bangkok. Il quadro delinea
una crescita globale ferma al
3,1% nel 2026 e al 3,4% nel
2027.L’Europaarrancael'lta-
lia frena. L’eurozona si ferma
all’1,1% nell’anno in corso e
all'1,2%nel 2027, mentre Ro-
ma si arena allo 0,8% nel
2026 per scivolare allo 0,6%
nel 2027, pur con stimerialza-
te. Una stasi insidiosa, che
non lascia spazio alla compia-
cenza sui conti pubblici.

Il rallentamento europeori-
flette le fratture strutturali
del continente, dettato da
due forze di trasformazione
planetaria come geopolitica
e tecnologia. «Piil in genera-
le, laresilienza & stata disomo-
genea, variando in misura
marcata in base all’esposizio-
nedelle economie alla guerra
eal boom dell’intelligenza ar-
tificiale». Questa dinamica
penalizza ’eurozona e incide
suinumeri italiani, schiaccia-
ti dallamanifattura energivo-
ra. «Le economie importatri-
ci di energia con scarse con-
nessioni alla catena del valo-
re tecnologico affrontano la
configurazione pitl difficiley,

avverte il rapporto, eviden-
ziando costi di importazione
elevati e redditi indeboliti. I
rincari, del resto, non accen-
nano a ritirarsi. «.’inflazione
complessiva globale & previ-
sta in aumento al 4,7% que-
st’anno, riflettendo in primo
luogo i maggiori prezzi delle
materie prime, per poi scen-
dere al 4,1% nel 2027», si fa
notare. L’architettura di
emergenzamostra crepe inne-
gabili. (Le scorte nei mercati
energetici si stanno esauren-
doe ulteriori shock geopoliti-
cipotrebbero ancora trasmet-
tersiinmodorapido attraver-
so0 i prezzi e le interruzioni
dell’offertan, hanno eviden-
ziato gli economisti del Fmi.

L’innovazione tecnologica
fornisce un bilanciamento vi-
tale per evitare la recessione
globale, pur generando stortu-
re distributive. Questo scena-
rio espone i governi a minac-
cedinatura sistemica. «Gliin-
vestimenti legati alla tecnolo-
gia, pur rappresentando un
importante vantaggio contro
lo shock energetico, stanno
concentrando irischi», spiega
il Fmi. I’attivita economicafa
leva su un ecosistema produt-
tivo quasi monopolistico, do-
minato dall’asse tra Stati Uni-
ti e poli asiatici. Il Fondo trac-
cia un allarme esplicito. «Con
i guadagni raggruppati in un
piccolo numero di aziende,
settori ed economie, I'espan-
sione globale fa forte affida-
mento su un insieme ristretto
di condizioni tecnologiche e
finanziarie», dice il rapporto.
Un crollodelle aspettative sui
profitti hi-tech o blocchi ope-
rativi nella generazione di
elettricita  innescherebbero
turbolenze incontrollabili sui
mercati azionari, esacerbate
dai rischi informatici.

I governi fronteggiano la
tempesta con un arsenale
spossato dalle iniezioni di 1i-
quidita del decennio trascor-

so. «I vincoli politici sono an-
che piii stringenti ora», rimar-
ca il Fmi. Ene deriva che i co-
sti del debito stanno prosciu-
gandoi bilanci pubblici. «I co-
sti di indebitamento sono au-
mentati in modo brusco nelle
principali economie avanza-
te, a causa delle pressioni sui
prezzi guidate sia dall offerta
che dalla domanda, insieme
ai rischi fiscali e di creditow,
mette in luce il Weo. Ne deri-
va che «l’interazione di mag-
giori costi di finanziamento
con livelli di debitghflevehti
espone un margine chiave di
vusqgerabilité». o

L’invito di Washington alle
classi dirigenti non ammette
rinvii. «Azioni forti e delibera-
te sono necessarie per ricosti-
tuire i margini e rafforzare la
capacitadiresistereashock fu-
turi», dicono gli economisti.
Nessunaindulgenza viene con-
cessa alla spesa improduttiva.
«Lapolitica fiscale deve essere
limitata e aiutare a contenere
le pressioni della domanda in
un momento di accresciuti ri-
schi inflazionistici».

E intanto, le banche cen-
trali reggono il timone della
stabilita. «La politica mone-
taria dovrebbe rimanere fer-
mamente concentrata sulla
stabilita dei prezzi, in linea
con i mandati delle banche
centrali», si sottolinea. Ma
da sola, questo il messaggio
di fondo, la politica moneta-
ria puo poco. Urgente & an-
che ’azione dei governi, per
evitare di continuare a navi-
gare senza bussola. —
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