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Bankitalia e Istat: 'economia nazionale
tiene ma ¢ esposta a tensioni geopolitiche

‘ Brunetta (Cnel): «La
flessibilita deve
essere intelligente, e
soprattutto concordata
in Europa»

Le audizioni sul Dpfp

Chelli: monitorare impatto
per famiglie e imprese
Corte conti: attenti a debito

«L’incertezza rimane molto eleva-
ta. Il quadro previsivo perI’econo-
mia mondiale e fortemente dipen-
dente dall’evoluzione del conflitto
in Medio Oriente e dalle sueriper-
cussioni sulle catene globali di pro-
duzione e sui prezzi delle materie
prime. Ulteriori rischi derivano dal-
lapossibilita di un peggioramento
delle condizioni finanziarie a se-
guito di nuovi aumenti dei rendi-
mentialungoterminealivello glo-
bale o di eventuali correzioni dei
mercati azionari concentrate nel
comparto tecnologico» ha detto il
capodipartimento economiae sta-
tistica della Banca d’Italia Andrea
Brandolini in audizione sul Dpfp. In
un contesto internazionale segnato
da grande instabilita, I’economia
italiana, come quella europea, ha
mostrato una tenuta superiore alle
attese: «I1 Pilé aumentatonella pri-
ma parte del 2026 e dovrebbe conti-
nuare a espandersi nella seconda
parte dell’anno e nei prossimi anni,
sebbenea ritmi contenuti dagli ef-
fetti del rincaro dell’energia e dal-
I'aumento dei costi di finanziamen-
to -haaggiunto -’'evoluzionedella
crisiin Medio Oriente, le estese ten-
sioni geopolitiche e I'andamento
deimercati finanziari, ancheinre-
lazione agli sviluppi connessi con
l'intelligenza artificiale, rappresen-
tano rilevanti fonti di rischio per

I’economia mondiale e, di riflesso,
per quellaitaliana». Inoltre «un ele-
vato debito pubblico costituisce un
fattore di vulnerabilita in caso di
mutamenti nella tolleranza al ri-
schio dei mercati. Inquesto quadro
di grande incertezza, la politica di
bilancioitaliana puo farelevasulla
prudenza degli ultimi anni e sul
quadro di regole di bilancio euro-
peo. Entrambi i fattori contribui-
scono ad ancorarele aspettative di
medio periodo degli investitori».
Il presidente dell’Istat, France-
sco Maria Chelli, in audizione sul
Dpfpha osservato che «il quadro di
finanzapubblicarestaespostoari-
schi orientati al ribasso, dovuti
principalmente all’incertezza sul-
I’evoluzione del contesto economi-
cointernazionale, nonostante negli
ultimi anni I'economia italiana si
siamostrataresiliente anche grazie
agliinvestimenti del Pnrr; sul fron-
te della crescita sara necessario
monitorare latrasmissione del rin-
caro delle risorse energetiche al-
I’economia e i potenziali effetti ne-
gativi su famiglie e imprese, nonché
- come piu volte ricordato -1a capa-
cita di preservare livelli di investi-
mento adeguati a coglierele oppor-
tunita offerte dalle nuove tecnolo-
gle, aumentarela produttivita, ma
anche valorizzare competenze e ca-
pitale umano e sostenereiredditi».
Chellihaaggiunto che peril 2026l
Governo harivisto al rialzola stima
di crescitadel Pil (+1,0%, rispettoal
+0,6% previstoad aprile). L’indebi-
tamento netto & stimato al 2,9% e
I’avanzo primario all’1,2%, invariati
rispetto ad aprile, mentre vieneri-
visto al ribasso il rapporto debito/
Pilal138,1% rispettoal 138,6% indi-
cato nel Dfp. «L’invarianza dell’in-
debitamentonetto rispetto a quanto
previsto nel Dfp riflette una analoga
revisione delle entrate e delle uscite
in percentualediPil, pariacircadue

decimi; tra le uscite vengono rivi-
ste al rialzo la spesa per interessi
(1decimo di punto, dal 4,1al 4,2%
del Pil) e la spesa perinvestimenti
(2 decimi di punto, dal 3,8% al
4,0% del Pil)». E ricorda che lo
scorso 5 ottobre I'Istat ha diffuso
ancheidati trimestrali destagio-
nalizzati per i principali indicatori
di finanza pubblica: I'indebita-
mento netto sul Pil passadal 2,7%
del primo trimestre 2026 al 3,2%
nel secondo, registrando un valore
cumulato nei primi sei mesi del-
I’'anno in corso pari al 2,9%.

Secondola Corte dei Conti «per
quel che concernele prospettive del
debito pubblicoil Dpfp presentaun
quadro che nel confronto conil Psb
appare fin qui sostanzialmente alli-
neato se si fa riferimento al livello
del rapporto debito/Pil, ma in si-
gnificativo affanno se siguardaalla
dinamica dell’indicatore». In tali
contesti «appare vieppiu evidente
quanto sia delicatala posizione dei
paesi altamente indebitati che de-
vono sottostare alla pressione dei
mercati finanziari».

Per Renato Brunetta, presiden-
te Cnel, il nuovo Patto «va inter-
pretato, non applicato in modo
automatico. La flessibilita deve es-
sere intelligente, e soprattutto
concordata in Europa. Quella de-
cisa einterpretataa scalanaziona-
le rischia di non essere capita dai
mercatie difare pit danni che be-
nefici» ha detto in audizione.

—Ca.Mar.
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