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Dall’Fmi allarme sul debito:
«Non possiamo rimandare»

Conti e crescita. La direttrice generale Georgieva: tutte le tensioni di questa fase si scaricano
sulle politiche di bilancio e chiamano i Governi a scelte difficili per risanare le finanze pubbliche

«Per i Paesi ad alto
indebitamento
dell’Eurozona

la situazione

€ piu complessa»
Gianluca Di Donfrancesco

Rimandare il risanamento dei conti
pubblici non é pil1 possibile, soprat-
tuttonelleeconomie avanzateeadal-
to indebitamento. La numero uno
dell'’Fmi, Kristalina Georgieva, avvisa
chetutteletensionidi questadelicata
fase dishock energetici, inflazione e
rialzo deirendimentisiscaricanosul-
le politiche di bilancio e chiamano i
Governi a scelte difficili. Riportare
sotto controllo il debito, per I’Fmi,
non ¢ pilt rinviabile.

LeparolediGeorgievaarrivanoda
Singapore,doveierihatenutoil con-
suetodiscorso che anticipale riunioni
annualidell’Fmi e della Banca Mon-
diale, in programma la settimana
prossima a Bangkok. Come sempre,
per le previsioni di crescita ela revi-
sionedelle stime precedentibisogne-
raattenderela pubblicazione delrap-
porto dell’Fmi, martedi 13. Al centro
dellediscussionicisarannolarapida
diffusione dell’intelligenza artificiale,
iprezzidell'energiae, appunto, ilivel-
li record del debito pubblico.

In questo difficile 2026, «I’econo-
miaglobale - dice Georgieva - e tirata
induedirezioni oppostedaunoshock
negativo sull energia e uno positivo
derivante dall'intelligenza artificia-
le». Epoicisonole guerre. Georgieva
anticipa che le nuove previsioni di

100%

crescita mostreranno dati piti negati-
viperiPaesidevastati daiconflitti, in
Ucrainaenel Golfo. Effetti pitilievisi
osservanoinaltre economievulnera-
bili, quelle che dipendono dall'import
di energiafossile e non hanno suffi-
cienti margini di finanza pubblica per
ammortizzare il colpo.

Dati di crescita pil alti potranno
essere visti nei Paesi che guidano la
partita dell’intelligenza artificiale.
L'Fmistima che I'hardware perl'lae
i prodotti tecnologici correlati rap-
presentino pittdi un decimo del com-
mercio mondiale di beni. Questi
scambi spingono le economie inte-
grate nella sua catena del valore,
Quindi, dice Georgieva, Stati Uniti,
CinaelIndia,cheimportanohardware
e costruiscono le infrastrutture ne-
cessarie per diventare fornitori chiave
dila. Einsieme aloro cinque econo-
mieasiatiche chefornisconodi tutto,
dai microprocessori di fascia alta ai
chip di memoria, ai macchinari per
produrli, allarobotica.

Sul lato opposto ¢’¢ la crisi del-
I'energia. L’'aumento delle quotazioni
di gas e petrolio si trascina dietro
quello di fertilizzanti, prodotti ali-
mentarie dei principali fattoridipro-
duzioneindustriali, conla produzio-
ne alimentare minacciata anche dal
Nifio. Individuie imprese (maanche
iGoverni) finiscono cosinellamorsa
diinflazionealtae crescitarallentata.

Troppifattori giocano perunrial-
zo deiprezzi: ilboom dell'intelligenza
artificiale, gli shock energetici e ali-
mentari,idazi, laspesaperladifesae

TI'elevato debito pubblico. Questo po-
trebbe essere il momento giusto «per
un orientamento prudenzialmente
restrittivo» delle politiche monetarie
inmolti Paesi, affermaGeorgieva,che
benedicele strette varate da Federal
Reserve, Bce e Banca del Giappone.

Inqueste condizioni, tassie rendi-
mentisalgono. Siarrivacosiaunode-
glianellidellacrisiche maggiormente
influenzanol’economia globale: defi-
citdibilancio eccessivi, livellirecord
di debito pubblico ed elevati costidi
servizio. ldebito pubblico globale, ri-
corda Georgieva, superera presto il
100%del Pil. Inprimalineacisonole
economie avanzate. «PeriPaesiad al-
to indebitamento dell’Eurozona, la
situazione & piltcomplessa, poiché gli
spread rispetto ai Bund tedeschicon-
tinuano a crescere, non solo per la
Franciael'ltalia, maanche perI'lrlan-
da, il Portogallo».

Tuttele pressioni di questafase si
scaricano suiGoverni, afferma Geor-
gieva (lo si vede nelle proteste in
Francia, nella crisi politicain Spagna,
nell’avanzata dell’estrema destra in
Germania, nel calo diconsensi per il
presidente Trump). «Eppure - dice
Georgieva - nonvediamoazionideci-
sive nelle economie avanzate ad alto
indebitamento, dove sononecessari
piani credibilidirisanamento fiscale
amedio termine, supportatiinalcuni
casidamisure immediate, anche per
alleggerirelapressione sullapolitica
monetaria». [lmessaggio dell’Fmial-
la politica &: «Non possiamo conti-
nuare arimandare».
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DEBITO GLOBALE IN % DEL PIL
Ladirettrice generale dell’Fmi Krista-
lina Georgieva ha ricordato che pre-

sto la soglia sara superata. In prima
linea ci sono le economie avanzate
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Shock contrapposti. Kristalina Georgieva, direttrice generale del Fondo monetario internazionale
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