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La variante spread puo far saltare
la detassazione delle tredicesime

DI SERGIO R1Z2Z20
c he ne sara delle tredicesime, & la

nuova incognita. Il colpo a sor-

presadel governo di Giorgia Me-
loni per fine anno & allo studio da me-
si. Detassare la mensilita aggiuntiva di
dicembre non sarebbe soltanto un bel
regalo di Natale; soprattutto, una mos-
sa per preparare nel migliore dei modi
la volata elettorale. Ma con la piega
che sta prendendo la situazione, 1l gio-
co della finanziaria 2027 riparte dal
«Via!». Il problema sono1 costi, che si
andrebbero ad aggiungere aquelli del-
le altre sorpresine che inevitabilmente
I'ultima manovra della legislatura do-
vrebbe secondo logica contenere. Gia
si parla di un nuovo bonus edilizio,
mentre dalle parti di Forza Italia non e
stata ancora archiviata la suggestione
di abolire il canone Rai, dopo essere
stati presi in contropiede dalla improv-
visadecisione della premier di tagliare
il bollo auto. Ogni 1potesi tuttavia ri-
schia di essere campata per aria.
Non ¢’¢ governo che non abbia imma-
ginato una finanziaria finale col botto.
Scontrandosi quasi sempre con la dura
legge dei numeri. Perun pelo e perchia-
re responsabilita di chi non & nuscito a
tenere a freno le spese correnti I'Ttalia
¢rimasta sottoil giogo della procedura
d’infrazione europea aperta nel 2024
per deficit eccessivo. Ed & un pesante
handicap, che Giorgia Meloni cerca di
aggirare chiedendo la concessione di
qualche margine di flessibilita alla
Commissione Europea con la scusa
dell’inflazione in crescita per cause in-
dipendenti dalla nostra volonta. Ma &
una missione difficile, per non dire di-
sperata. Anche perché alladifficolta do-
vute agli effetti delle guerre ora si ag-
giunge il problema del debito pubbli-
co: le tensioni delle ultime settimane
sui mercati dei titoli di Stato potrebbe-
ro complicare ulteriormente le cose.
Vanificando pure I'effetto degli aiutini
gentilmente offerti dalle grandi azien-
de energetiche pubbliche sotto forma
di sconti sui carburanti e le bollette.
Sedici mesi falo spread fra i nostri Btp
e i Bund tedeschi scendeva sotto 1a so-
glia psicologica dei 100 punti base. In
parlamento la presidente del consiglio
festeggiava con comprensibile orgo-
glio I'avvenimento, lasciandosi anda-
re per I’emozione a una rivendicazio-
ne tanto suggestiva quanto infondata:
«significa chei titoli di Stato italiani so-

no considerati pill sicuri dei titoli di
Stato tedeschi». Dall’inizio di settem-
bre lo spread, che da allora siera man-
tenuto sempre al di sotto di quota 100
ha ricominciato a crescere sempre pill
decisamente: all’apertura dei mercati
diieri segnava 123, ovvero 5 punti ba-
se in pill rispetto alla chiusura del gior-
no precedente. E se il problema, secon-
do gli esperti, avrebbe la radice in Fran-
cia dove lo spread fra i titoli di Stato
francesi e i bund ha superato 140 punti
base, il contagio in Italia non appare
rassicurante. Basta dire che lo spread
fra i bonos spagnoli e i bund ieri era di
64 punti: meta di quello italiano, che
giovedi risultava superiore perfino al-
lo spread dei titoli di Stato greci (105)
e slovacchi (103). Sintomi non della
maggiore sicurezza rispetto ai bund
vantata dalla presidente del Consiglio
I’anno scorso, ma addirittura di una
maggiore fragilitd nei confronti del de-
bito pubblico di alcuni Paesi ritenuti as-
sai pitt deboli. E con queste tensioni si
dovra necessariamente fare i conti. Pa-
rola del ministro dell’Economia Gian-
carlo Giorgetti: «Non tutte le cose che
sono state annunciate entreranno in
manovra. Il contesto richiede una at-
tenzione maggiore». E il suo vice che
sovrintende 1l fisco, Maurizio Leo, se
possibile & ancora pit esplicito. «Sara
una legge di bilancio difficile, per effet-
to dell’inflazione e del debito pubbli-
co», dice aragion veduta. Chi sperava
in un evidente taglio dell’Trpef dovra
rassegnarsi a un lieve incremento del-
lo scaglione del 33%, da 50 a 60 mila
euro. E sard grasso che cola, lascia in-
tendere Leo.

L’aumento dei rendimenti dei titoli di
Stato avra la conseguenza di una cre-
scita della spesa pubblica per interessi
capace di mettere in crisi molte decisio-
ni di spesa che sembravano acquisite,
come I'impegnoa una forte crescita de-
gli stanziamenti militari. Ma anche le
aspirazioni di chi ha pensato a unama-
novra che alleviasse almeno alcune dif-
ficolta economiche del corpo elettora-
le che potrebbero pesare sul consenso.
Con un occhio anche a certe situazioni
locali se il voto per le politiche, come
qualcuno nella maggioranza auspica,
dovesse venire anticipatoalla primave-
ra per farlo coincidere con elezioni am-
ministrative di una certa importanza.
A maggio, va ricordato, si vota anche
pereleggere il sindaco di Roma. (ripro-
duzione riservata)
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