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Analizzati dal Dipartimento-delle Finarize i pagiamenti delle multinazionali in ltalia

Minimum tax, Iresraddoppiata

Le imprese che nonversavano il 15% ora pagano per due

DI MATTEO RizZ1

Ieﬂ'etto deterrente
I della global mini-

mum tax scatta

grandi gruppi un livello mi-
nimo di imposizione effetti-
va del 15%. L'Ttalia ha rece-
pito le regole GloBE con il

circa cinque volte il valore
che il modello stima in as-
senza dell’effetto della rifor-
ma. Per le imprese degli al-

prima ancora de- decreto legislativo  tri settori Pincremento sti-
gli incassi ufficiali. In Ita- 209/2023, con applicazione mato & invece del 108%,
lia, le multinazionali con dal periodo d'imposta 2024.  equivalente aversamentidi

un'aliquota effettiva inferio-
re al 15% hanno gia raddop-
piato i versamenti di Ires e
Irap. Perleholding e i grup-
pifinanziariinteressatidal-
la riforma, i pagamenti so-
no arrivati a circa cingque
volte il livello che sarebbe
statostimatoin assenza del-
la nuovadisciplina. E quan-
to emerge dal working pa-
per pubblicato dal Diparti-
mento delle Finanze, firma-
to da Massimo Bucci e Pao-
lo Acciari, che analizza per
la prima volta la risposta
delle multinazionali all’in-
troduzione dell'imposizione
minimain Italia.

Lo studio prende in esa-
me circa 2.300 sottogruppi
di multinazionali presenti
in Italia dal 2018 al 2024.
Tutti appartengono a grup-
picon ricavi globali superio-
ri a 750 milioni di euro e
rientrano quindi potenzial-
mente nel perimetro della
global minimum tax. Perin-
dividuarele imprese effetti-
vamente poi esposte alla ri-
forma, i ricercatori hanno
considerato i sottogruppi
che presentavano un’aliquo-
ta fiscale effettiva inferiore
al 15% in almeno due eserci-
zi precedenti alla riforma:
circa il 10% del campione
analizzato.

L’effetto anticipa il pa-
gamento della minimum
tax. La global minimum
tax, introdotta nell'Unione
europea dalla direttiva (Ue)
2022/2523, stabilisce per i

Tra gli strumenti previsti fi-
gura 'imposta minima inte-
grativa nazionale qualifica-
ta, la Qualified Domestic
Minimum Top-up Tax
(Qdmtt), dovuta dai gruppi
presenti in Italia quando
Paliquota effettiva scende
sotto la soglia minima.
L’aumento dei versamen-
tiindividuato dallo studio si
& perd manifestato prima
dell’entrata in  vigore
dell’imposta minima nazio-
nale. L’ipotesi esaminata
dai ricercatorié che le multi-
nazionali abbiano modifica-
to anticipatamente il pro-
prio comportamento fisca-
le, aumentandoiversamen-
ti ordinari di Ires e Irap an-
ziché arrivare adover versa-
re la Qdmtt. Tra i possibili
comportamentiindicati dal-
lo studio rientra la rinuncia
ad alcuni benefici fiscali che
avrebbero portato I'aliquo-
ta effettiva sotto il 15%. Le
imprese, secondo I'imposta-
zione dello studio, potrebbe-
roavere iniziato ad adegua-
re il proprio comportamen-
to gianel 2023, dopo ’appro-
vazione delladirettiva euro-
pea nel dicembre 2022.
Versamenti cinque vol-
te superiori per holding
e finanza. La differenza e
pit marcata nel comparto fi-
nanziario e delle holding.
Nel modello utilizzato dagli
autori, per i sottogruppi in-
teressati appartenenti a
questi settori i versamenti
risultano superiori del
433%, portandosi quindi a

circa il doppio.

L’ipotesidel rischiore-
putazionale. Secondo gli
autori, i risultati sono com-
patibili con un adeguamen-
to spontaneo delle multina-
zionali alla nuova soglia del
15%. Una delle possibili
spiegazioni indicata nel pa-
per riguarda il rischio repu-
tazionale: il pagamento
esplicito della Qdmtt segna-
lerebbe agli stakeholder
che il gruppo ha beneficiato
di incentivi fiscali sufficien-
tia portare I'aliquota effetti-
va sotto il minimo interna-
zionale.

Gli autori precisano pero
che i dati disponibili non
consentono di dimostrare
empiricamente che sia que-
stoil meccanismoresponsa-
bile dell’aumento dei versa-
menti. Sara necessario at-
tendere la disponibilita dei
bilanci e delle dichiarazioni
fiscali relativi agli esercizi
interessati per verificare
quali comportamenti abbia-
no effettivamente determi-
nato il maggiore gettito,
compresal’eventuale rinun-
cia a incentivi fiscali o il
cambiamento delle strate-
giedi pianificazione fiscale.
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