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Pil dell’estate ancora
L] [ ]
in crescita (leggera),
[ ] [ ]
anche Fitch vede il +1%
6 Deficit 2026 Negli ultimi tre mesi
confermato sotto al 3%, previste emissioni
venerdi in consiglio di BTp fra59
dei ministri il piano e 69 miliardi, in linea
di finanza pubblica con le stime iniziali

Verso la manovra

Per il Tesoro segnali
«eterogenei» ma coerenti
con una lieve espansione

Il Tesoro vede anche nel Pil del-
estate segnalidicrescita, perquan-
toleggera. Ma con un +0,8%acquisi-
to nella prima metadell’anno, basta
poco per portare intorno all'1% le
previsioni di aumento annuale del
prodotto nelle tabelle del program-
madeiconti(Sole 24 Oredel 22 set-
tembre), atteso venerdi prossimo
alle 18 al consiglio dei ministri.

Il Governo insomma si prende
tutto il tempoutile prima del termi-
ne, fissatoappuntoal 2 ottobre, per
la trasmissione in Parlamento del
Documento programmatico di fi-
nanza pubblica (Dpfp).Laconferma
del deficit 2025 al 3,1% ha infatti
complicatolastrada,imponendoun
supplemento di negoziato nel Go-
verno e conl’'Unione europea sulle
modalita possibili di utilizzo dell’'ex-
tradeficit per energia e difesa.

I confrontisonoancorain corso,
in unventaglio di scenari che conti-
nuaaspaziarefrale frenatesull’ex-
tradeficit ipotizzate al ministero
dell’Economia e la pressione per
I'utilizzo integrale della clausola (36
miliardipluriennali) ventilatoaPa-
lazzo Chigi. Dalidipende ilmentidel
consiglio dei ministri di venerdi,
perché almenostandoallebozze di
risoluzione delle commissioni Bi-
lancio anticipate sul Sole 24 Ore di
sabato scorso il Governo dovrebbe
presentare insieme al Dpfplarela-

zionesulloscostamento. Il passag-
gio & necessario per l'utilizzo dei
marginidibilancio collegatiallade-
rogaal Patto; mava costruitoinac-
cordo con la Ue, anche perché le
nuoveregolefiscaliimpongonoalle
richieste discostamento presentate
dagli Stati membri un esame non
formale al Consiglio europeo. A
queste variabilié agganciatoil qua-
dro complessivo dellamanovra, te-
machesieaffacciatoierinel vertice
politicoa Palazzo Chiginonostante
I'ordine del giorno “ufficiale” con-
centratosulle candidature perleele-
zioni amministrative.

Nel frattempo, pero, al ministero
dell’Economia si registrano nuovi
tasselli di una crescita economica
destinata, salvo sorprese,arivelarsi
un po’pitirobustadel previsto. Ieri
anche Fitchsi ¢ aggiunta all’elenco
degliosservatoriche hanno ritocca-
to al rialzo le previsioni, portando
dal +0,6% al +1% la stima per il Pil
italiano per quest’anno.

Nella stessa direzione vanno gli
elementi raccolti a Via XX Settem-
bre, e sintetizzati nel programma
trimestrale di emissioni del debito
pubblico pubblicatoieriseradal Te-
soro. «Leindicazioni piirecentisul
terzo trimestre restituiscono un
quadro congiunturale connotatoda
segnali eterogenei ma coerenticon
una lieve espansione del Pil», scri-
vonoitecnici deldipartimento gui-
datodaRiccardoBarbieri Hermitte;
chegia qualchemesefaavevanoan-
ticipatouna crescitadiprimavera fi-
no ad allora sfuggita a quasi tutti i
radar degli osservatori.

Allevistenonc’enulladieclatan-
te,com’¢ ovviovista la congiuntura.
Mapiuttostounballetto delicatofra
«l'indebolimento delle condizioni di

fiducianellamanifatturae nelleco-
struzioni» e «il recupero della pro-
duzione industriale e la maggiore
tenuta deiservizi».Maproprioil ter-
ziario abbraccia ormai i tre quarti
del Pil italiano, e spinge quindi a
continuare la raccolta dei preziosi
decimali che possono incidere an-
che sui conti pubblici.

Unoo,3-0,4%dicrescitarealesu-
periorealle proiezionidiaprile, insie-
meall'inflazione che gonfiail prodot-
tonominale, puoaconti fattispingere
il deficit di quest’anno pittin git1 del
2,9% messo in preventivo dal docu-
mentodifinanzapubblicadiprima-
vera. Ma oltre che da questi fattori, il
numero scritto nel Dpfp dipendera
anche dalla prudenzadel Tesoro: che
potrebbe far penderelabilandaverso
la conferma del datodiaprile.

Inlinea conle previsionisi muo-
ve anche 1a macchina delle emis-
sioni dei BTp. Il programma degli
ultimi tre mesi e leggero sul piano
delle novita, che contemplanosolo
unBTpacinque anni (peralmeno
10 miliardi). Insieme alle riaperture
dititoli gia in circolazione, & chia-
matoaportareincassafraiggei6g
miliardi: portando laraccoltaan-
nuale a350-360 miliardi, cioé nella
parte pitt bassa del programma co-
struito a fine 2025 e gia realizzato
per1'83% a settembre.

—G.Tr.
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