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Petrolio e tassi spaventano i mercati

Petrolio e rendimenti in tensione

Bond ed energia preoccupano gliinvestitori. Lo stal-
lo nel Golfo torna a infiammare i
prezzi del greggio, mentre i rendi-
mentiobbligazionari toccanonuovi

Tornaasalire il prezzo massimi pluridecennali. Il pernoat-

del greggio e siallarga torfxo alcui ruot;i.no imercatieil pe-

: trolio ele sue valutazioni, cresciute
lo spread tra Brent e Wti ieriin serata del 29 a92 dollari al ba-
rile per il Wti e 105 dollari per il

I rendimenti di Treasury Brent. I rendimenti sui titoli di Stato

e Bund ai massimi sono tutti proiettati verso valori mai

dal 20 o7e dal 20 09 vistidatempo: dal2007ildecennale

statunitense (5,24%), dal 2009 il
Bund tedesco (3,65%).
Bellomo, Carlini, Cellino —apag 2-3
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Titoli di Stato,

tassi su record
pluridecennali
Frenala Borsa

Alta tensione. Il petrolio manda i tassi al top
dal 2007 e 2009 per Treasury e Bund. BTp al
4,62%, Piazza Affari chiude in calo dello 0,21%

6 Pradhan (Barclays):
«Mercati pil ottimisti
sul livello dei tassiche gli
Usa possono sopportare
nel lungo termine»
Maximilian Cellino

Settimana nuova, dinamiche presso-
ché invariate sui mercati finanziari.
Con il perdurante stallo della situa-
zione in Medio Oriente tornano infat-
tiacrescere ancheiprezzidel petrolio
edelle altre materie prime energeti-
che,irendimenti obbligazionari pro-
seguonola marciaalrialzoe toccano
nuovi massimi pluridecennali sulle
scadenze lunghe, le Borse si fanno
caute e selettive temendo politiche
monetarie sempre piu restrittive da
partedelle Banche centrali, il dollaro
sirafforzael’oro scivola ancora git.

Il perno attorno cui ruota I'intera
seriedimovimenti ¢ il greggioelesue
valutazioni, cresciuteieriin seratadel
2% rispettivamente ag2 dollarial ba-
rile perilWtie1og dollariperil Brent.
IImeccanismodi frasmissione alre-

stodelleclassidiinvestimentolofor-
nisconoinveceirendimenti deititoli
di Stato, tutti proiettati verso valori
maivisti ormaidatempo: dal2007il
decennale statunitense al 5,24%, dal
2009 il Bund tedesco al 3,65%, dal
2023 inostri BTpal 4,62 per cento.

Laprevisione diunciclorialzista
pitirapidoemarcatodelleattese da
parte della Federal Reserve per
fronteggiarel'inflazione (unanuova
strettada 25 puntibase gia a fine ot-
tobre viene dataormaial 70% dagli
operatori) spingonoil biglietto ver-
deai massimidadue mesieilcam-
bio conl’euro di nuovo sotto quota
1,14. Le stesse aspettative sulla dina-
micadeiprezzi, sulla politicamone-
taria e le tensioni sul valutario si
combinano per affondare I'oro di
quasi il 4% ai minimi anche questo
da quasi due mesiapoco sopra 4.100
dollaril’oncia.

Vista I'imprevedibilita assoluta
delle quotazioni del petrolio, legate
indissolubilmente agli sviluppi nel

Golfo Persico, gli interrogativi degli
operatori si concentrano soprattutto
sulredditofisso: sul possibile prosie-
guodellapresente ondatadisvendite
suibond sovraniesuglieventualiloro
contraccolpisugliassetarischio, Bor-
seinprimis. Ilivellivia viaidealmente
fissati perl'ipotetica«sogliadidolo-
re»legataalrendimentodei Treasury
sembrano sul puntodi essere spazza-
tivia senza molte resistenze, maque-
stonon sembra preoccupareinegual
misura gli analisti, né convincerli al
contrarioche sia necessariamentear-
rivato il momento tanto atteso di
un’inversione di tendenza.
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«Nonc’enulladimagicodietrova-
lori particolari direndimento qualiil
5,25% 0 il 5,50% per il decennale o il
trentennale statunitense, perché li-
vellisimilinon significanoautomati-
camente che i titoli siano diventati
troppo convenienti per non essere
comprati» spegnele illusioni Anshul
Pradhan, responsabile della ricerca
sui tassiUsa diBarclays. Lasuatesie
cheall’'originedellaloroavanzatari-
siedain fondo pureil fatto chel’eco-
nomia, oltre che l'inflazione, abbia
sorpresoalrialzo anche grazieaunci-
clo di investimenti sull'intelligenza
artificiale estremamente forte. «I
mercati - prosegue - sono quindi
moltopit ottimisti sullivello dei tassi
chel’economia Usa pu0 sopportare
non soltanto adesso, ma anche nel

LE BORSE

S §52)

La Borsadi Milano

Sedutain frenata per Piazza
Affari. A pesare sul listino sono
soprattutto le vendite su alcuni
big, mentre non mancano gli
spunti positivi, con Amplifon,
Moncler ed Eni tra le migliori

-0,01

La Borsadi Francoforte
Chiude praticamente piattala
Borsadi Francoforte (-0,01%),
in unasedutaincertaper i listini
europei. In lieve calo anche
Londra (-0,10%), mentre Parigi
hachiuso invariata (+0,01%)

L'impennata dei rendimenti

Tassi dei titoli di Stato decennali ieri e a inizio anno. In %

lungo termine».
Tldiscorso sisposta inevitabilmen- Regno Stati Francia ITALIA Spagna | Germania
te sulle Borse, ieri in maniera certo Unito Uniti
non sorprendente di nuovo in calo, 542
con I'andamento negativo di Wall : 5,26

Street che ha finito per piegareanche
le ultime resistenze di un’Europaag-
grappataalla marcia controtendenza
dei titoli legati al settore energetico.
Milanohachiusoin calodello 0,21%,
Madrid dello 0,51%, Londra dello
0,10%, mentre Francoforte & riuscita
adancorarsiallaparita. «Tassie pre-
miatermine pil elevati possono dan-
neggiare potenzialmente gli asset a
rischio» avverte Pradhan, prima perd
di ammettere che «nonsiamoancora
arrivatia quel punto». L’accelerazio-
nedegliinvestimenti Ai, il ciclostra-
ordinariodegli utilielastrenuaresi-
stenzadeiconsumatori Usaspingono
Barclays a sovrappesare ancora
I'azionario globale rispetto ai bond.
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