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Deficit 2025 al 3,1%, ora ad alto rischio
le nuove spese per I'energia e la difesa

Conti pubblici L’Istatconfermail deficit2025al3,1%
e gela le speranze del Governo di
un’uscitaanticipatadalla procedura
Ue perdisavanzieccessivi. L’addioal

L’Istat conferma il dato braccio correttivo del Patto potraar-

rivare «nel 2027 coerentemente con
idati gia espressinel Dfp»,commen-
ta il ministro Giorgetti, dopo aver
preso atto «non senza rammarico»

Giorgetti rammaricato: nel
2027 addio alla procedura Ue

Anche per lacasaelaflat tax dei nuovi numeri. Si fa cosi in salita
le scelte sono vincolate I'impiegodell’extradeficit per difesa

S e ed energia. Tante proposte perla ma-
dalle priorita politiche novra, dallacasaallaflattax, restano

vincolate alle priorita politiche.
Latour, Parente, Trovati —apag. 2

Deficit, resta la procedura
Nuove incognite sulla spesa
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extra in energia e difesa

Istat. Disavanzo 2025 confermato al 3,1%, non basta la revisione al rialzo del Pil perché nei conti

spuntano 2,4 miliardi di spese in pil.. Giorgetti: «Prendiamo atto con rammarico, uscita nel 2027»

La Commissione Ue
invita a non chiudere
«Sulla clausola
questione con diverse
sfaccettature»

Nel 2027-28 possibili
14 miliardi di disavanzo
senzasforareil 3%

Il Pil migliora, manon basta

Lapartitasul 2025 sichiude infatticon
undeficitche rimaneal 3,1%del Pil (al
3,06%, a esser precisi), eanzicrescedi
335 milioninel confronto conicalcoli
diaprileinvecediperdereicirca1,7 mi-
liardinecessariascenderesottoil 3%.
Questa volta non c’entra il Superbo-
nus, che avevagia colpito duroinpri-
mavera;malasorpresaarrivadaspese

spettato al Parlamento I'attivazione
integrale deicirca36miliardidi disa-
vanzo, divisi fra 14 miliardi per gliin-
vestimenti verdi (lo 0,6% del Pil degli
anni di riferimento) e 22 miliardi (lo
0,9% del Pil) per sicurezza e riarmo.

Extradeficitin bilico
Lapermanenzadel Paesein procedura
complicail percorso. Leregole Ueper-

per arrivare a primavera perinvestimentichehannofattocre-  mettono infattidiescluderel'extrade-
al vialiberaintegrale sceredi2, 89 miliardileusciteinconto  ficitdaicalcolisuisaldidifinanzapub-
Gianni Trovati capitale (I'articolo sotto). Con queste  blica,enonsolo daltettoallaspesapri-
ROMA premesse, per ragioni matematiche  maria, unicamente ai Paesi fuori dal

Inunareplicaprecisadellavicendadi
aprile, le tabelle dei conti economici
nazionali aggiornate ieridall'Istat tor-
nanoagelarelesperanze delGoverno
diun’usditaanticipatadalla procedura
Ue per disavanzi eccessivi. L’addio al
braccio correttivo del Patto potra arri-
vare «nel 2027 coerentemente con i
datigia espressinel Dfp», commenta
il ministro dell’Economia, Giancarlo
Giorgetti, dopo aver preso atto «non
senza rammarico» dei nuovi numeri
dell’Istituto di statistica.

banali, nulla puo la revisione del Pil,
cheportaal +1,1%(dal +0,8% calcolato
finora)lacrescita2024 eal +0,6%(dal
+0,5%) quella dello scorso anno.

Lericadute

Mapitlidelle cause, orasulle scelte,im-
minenti,del Governo pesanoleconse-
guenze deidatilstat. Le pitdirettein-
vestono in pieno I'extradeficit per-
messo dalla clausola di salvaguardia
nazionale del Patto Ue, impiegabile
perl'energiaoltre cheperladifesado-
pol'estensione chiesta eottenutadal-
I'Ttalia.Il5 agosto Giorgettiaveva pro-

braccio correttivo del Patto. Ora, di
conseguenza, laconfermadelleipote-
sidiagostorischierebbe dirimandare
al 2029 il ritorno dell'indebitamento
netto italiano sotto al 3%, e quindi al
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2030 l'uscita dalla procedura: archi-
viandol'obiettivo fissato nei program-
midifinanzapubblicaconcordaticon
1a Ue, e spostando molto in avanti il
traguardodellungo percorsodirisa-
namento avviato nel 2022, quandol
disavanzoeraall'8,1%.

Non solo difesa
Nldeficitrimastoal 3,1%alza quindiun
ostacolononindifferenteinunastra-
da che molti, fra Governo e maggio-
ranza, avevanodecisodiimboccareri-
luttanti, soprattuttonel filone dedica-
toalladifesa:tema cruciale inun’Eu-
ropa agitata da minacce crescenti di
attacchiibrididaparterussa, maindi-
gesto a larghi settori dell’opinione
pubblica e scivoloso mentre si avvici-
nano elezioni dall’esito incerto.
Maatornareal centrodellevaluta-
zioni non & solo I'idea di impegnarsi
per miliardinelladifesa, dando argo-
mentiaun’opposizione chevadaVan-
nacci ai Cinque Stelle passando per
Avs e ampi settori del Pd. Riflessioni
similisisviluppanointornoal dossier
energia: anch’esso strategico, male-
gato a investimenti strutturali, dalle
pompe dicalorealle infrastrutture di
approvvigionamento, destinati a far
sentireiproprieffetti framolto tempo,
mentre i prezzisiincendiano ora.

I suggerimenti di Bruxelles
Ilproblemarisuonaanche a Bruxelles.

2,17

Doveierila Commissionehaspiegato
perboccadiunportavoce che«aque-
stione presentadiverse sfaccettature».
Laprima riguardal’entita dell’extra-
deficitattivabile, L'ultimodocumento
difinanza pubblica prevede perI'ltalia
un disavanzo del 2,8% nel 2027 e del
2,5% nel 2028. Nei prossimidue anni,
quindi, laderogapotrebbeessereatti-
vata per7decimali cumulatidiPil (17
miliardiintutto)senzasforareiltetto
del 3%: tenendosi aperta la via verso
T'uscitadalla proceduraad aprile, che
libererebbe lo spazio integrale della
clausola. Nel Governonon mancachi
ipotizza un negoziato con la Ue sulla
possibilitadiattivare comunquetutta
la deroga scomputando dai calcoli il
deficit aggiuntivo: ma non al Mef.

I calcoliaggiornatiin arrivo conil
Documento programmaticodifinan-
za pubblica(Dpfp) potrebbero poiof-
frire qualche spazio aggiuntivo. L'Istat
harivisto al rialzo la crescitadel 2024
e 2025, e il Dpfp fara lo stesso per il
2026,indicandoperil Pilreale unau-
mento intorno all'1% e una dinamica
delprodottonominale resaancorapitl
vivace dall'inflazione. Tanto dice il
quadro macroeconomico inviato al-
I'Ufficio parlamentare dibilancio, che
ierihacomunicatodiaver trasmesso
alMefipropririlievi: relativi, pero, agli
anni futuri, nella dialettica consueta
che precede nella validazione.

Lamanovra
Negliequilibridelicatideitendenziali
difinanzapubblica,lastessacorsadei
prezzi che gonfia il Pil nominale e le
entrate soffia pero anche nelle vele
delle spese per interessi, pensioni e as-
segnounico (levociindicizzate). Non
arriverannodal li, insomma, i margini
risolutivi per la manovra, che dovra
poggiaresunuove copertureoltreche
suirisparmidalle spese Pnrr, inviadi
definizione. E,specularmente, nonéla
mancata uscita dalla procedura a ta-
gliare le gambe allalegge dibilancio.
Alnetto dimolte narrazioni politi-
che di queste settimane, rivelatesi
controproducenti, ilbracciopreventi-
voésostanzialmenteirrilevante perle
misureordinarie di politicaeconomi-
ca.Laprocedura e infatti sospesa per
iPaesiche, comelltalia, hannorispet-
tato fin quii tetti alla spesa primaria,
quindinon comportaoggi“sanzioni”
che sispengano conlasuachiusura.
Lo scenario pud cambiare con
un’attivazionedella clausolaingrado
di caricare sull’extradeficit spese per
difesaed energiagia previste daiten-
denziali, in un giocodisponda cheli-
bererebbe risorse comehafattoil Pnrr
lo scorso anno. Ma per il momento
Tipotesi € teorica, perché manca tra
Taltrola definizionepuntualedegliin-
terventi finanziabili conl'extradeficit:
comunqueattivabile, con tuttele cau-
televiste sopra,daiPaesiin procedura.
©RIPRODUZIONERISERVATA

ILDISAVANZO 2027 PERL'ITALIA
L'ultimo documento di finanza pub-
blica prevede per I'ltalia un disavanzo

del 2,8% nel 2027 edel 2,5% nel

2028.
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Conti pubblici italiani
AGGREGATI DI FINANZA PUBBLICA
Dati sul 2025. in milioni di euro
-69.736 -3,1% 17.422 +0,8% 971.650 42,9 3.095.888 136,7%
Indebitamento Indebitamento Saldo Saldo Prelievo Pressione bito Debito/Pil
netto netto/Pil primario primario/Pil fiscale fiscale
REVISIONI DELLE STIME DELL'INDEBITAMENTO NETTO DELLA PA
In milioni di euro
STIME APRILE STIMESETTEMBRE  REVISIONI STIME APRILE STIMESETTEMBRE  REVISIONI
Tot. entrate complessive 1.085.928 1.087.919 +1.991 A Tot. uscite complessive 1.155.309 1.157.655 +2.346 A
« Tot. entrate in c/capitale 15.767 16.303 +536 A « Tot. uscite in c/capitale 133.909 136.397 +2.488 A
Totale entrate correnti 1.070.161 1.071.616 +1.455 A Totale uscite correnti 1.021.400 1.021.258 -142v
« Produzione vendibile +1.758 A
€ per uso proprio
* Redditi da lavoro
203.84. 203.265 -577 v
dipendente G
* Imposte dirette 345.950 -90VY
* Consumi intermedi
e prestazioni sociali 185936 185.500 -436 v
In natura acquistate
= Imposte indirette 316.787 -704v
* Prestaziont 459.198 -400 ¥
sociali in denaro
« Contributi sociali 305.829 -47v
* Altre uscite correnti* 172.424 +1.271 A
» Altre entrate correnti +538 A

(*) Inclusi interessi. Fonte: Istat
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