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Scorte Uein calo e caos superpetroliere
“Raffinerie in affanno per I'inverno”

Il Golfo bloccato mette in guardia'Europa. La Bee: “L'Italia & ancora troppo dipendente dal gas naturale”

Lapreoccupazione
maggiore orariguardai
supertankers necessari

aesportareilgreggio
FABRIZIO GORIA

Il prezzo del petrolio frena,
ma la vera crisi naviga silen-
ziosa. Le speranze di un accor-
do sul nucleare tra Stati Uniti
e Iran offrono un respiro tem-
poraneo ai mercati, eppure
’Europa affronta uno scena-
rio molto pitl insidioso. All’o-
rizzonte si stagliano due mi-
nacce strutturali pronte a mi-
nare la stabilita continentale.
Da un lato scarseggiano i co-
lossali supertankers necessari
per trasportare il greggio, un
deficitlogistico che inflamma
icosti. Dall’altro, la Banca cen-
trale europea (Bce) lancia un
allarme all’ltalia sui ritardi
della transizione verde e la
trop1pa dipendenza dal gas na-
turale. Come ricordano gli
analisti della banca olandese
Ing, «la calma deilistini ingan-
na». Al punto che 'ammini-
stratoredelegatodi TotalEner-
gies Patrick Pouyanné non ha
usato metafore per descrivere
Iattuale situazione: «Troppe
raffinerie sono fuori servizio
in vista dell'inverno», ha det-
to parlando in modo esplicito
delmercatoeuropeo.
L'orizzonte continentale si
oscura partendo da una caren-
za allarmante di prodotti raffi-
nati in vista dell’ultimo trime-
stre dell’anno. La domanda eu-
ropeadi carburanteperaereiaf-
fronta un ammanco stimato in
510.000 barili al giorno, men-
trelescorte nell’hub di Amster-
dam-Rotterdam-Anversa sono
scivolate a 454.000 tonnellate,
segnando i minimi degli ultimi
setteanni. Bruxellesfaticaatro-
varespondeoltreoceano, consi-
derato che le scorte della Riser-
va Strategica degli Stati Uniti
sono precipitate a 284,6 milio-
ni di barili, il livello pit1 basso
dal 1982. A questa siccita si
somma una strozzatura logisti-

ca globale. Il mercato scopre
che il bene scarso non e solo la
materia prima, bensi anche le
naviper trasportarla. Mancano
isupertankers Vlec, in grado di
spostare fino a due milioni di
barili aviaggio. Degli 860 esem-
plari mondiali, sottraendoi va-
scelli obsoleti e le flotte ombra
usate dagli Stati sanzionati, re-
stano operative meno di 600
unita. Gli attacchi subiti dall’A-
rabia Saudita dagli Houthi nel
Mar Rosso costringono ingenti
volumi a tentare il transito per
loStrettodi Hormuz, innescan-
do una spirale speculativa. Do-
menica a Ras Tanura, nel Golfo
Persico, ne sono stati caricati
daSaudi Aramcosette percom-
plessivi 14 milioni di barili. Co-
mesottolineato dagli esperti di
Kpler, «I'improvvisa crisi di of-
ferta tra le superpetroliere ha
spinto il costo del trasporto del
petrolio attraverso lo Stretto ai
massimi storici». Le tariffe di
noleggio dal Golfo nella rotta
verso la Cina sfiorano il milio-
ne di dollari al giomo, aggiun-
gendo 26 dollari di oneri su
ognibarile trasportato. Nel frat-
tempo, i trasferimenti da nave
anave tengono bloccato «circa
il 15% della flotta globale di
Vlcc al largo delle coste dell’O-
man», stimano gli analisti
ClarksonsResearch, riducendo
imezziperlealtretratte.

In questo scacchiere para-
lizzato dai colli di bottiglia,
I'Italia combatte una batta-
gliain trincea. Glianalisti del-
la Bee certificano una meta-
morfosi incompiuta in un do-
cumento di ricerca in pubbli-
cazione sul prossimo Bolletti-
no economico. Sebbene il
quadro macroeconomico ri-
sultimenosevero alivelloag-
gregato, le vulnerabilita di
Roma emergono con chiarez-
za. I tecnici dell’Eurotower
sottolineano che «finora, lo
shock dei prezzi dell’energia
del 2026 ¢ stato di entita mi-
nore, con aumenti piti limita-
ti dei prezzi all’ingrosso del

gas e dell’elettricita rispetto
all'ultima crisi energeticay.
La differenza cruciale risiede
nella composizione del mix
elettrico. L’Europa affronta
una evidente frammentazio-
ne, dove nazioni come Fran-
cia e Spagna beneficiano di
un'indipendenza marcata.
L’analisi ricorda che «in Spa-
gna, dove laquota di elettrici-
ta generata da fonti rinnova-
bili & piu alta, il numero di
ore in cui i prezzi dell’elettri-
cita sono stabiliti dai prezzi
del gas & costantemente infe-
riorey. E laFrancia pud conta-
reanchesul nucleare.

Di contro, il verdetto per la
Penisola fotografa una suddi-
tanza persistente, poiché «al
contrario, in Italia, i prezzi
dell’elettricita sono ancora di
frequente determinati dai prez-
zidel dgaans»' Inaltre parole, come
ricordano da tempi gli impren-
ditori, il nostro sistema indu-
striale rimane in ostaggio delle
fluttuazionidel metano.

A distanza risponde il mini-
stro dell’Ambiente della Sicu-
rezza Energetica, Gilberto Pi-
chetto Fratin. Secondo cui per
le piccole imprese «dobbiamo
assolutamente  intervenire
con qualche meccanismo, che
puo essere da un lato la tratta-
tiva che abbiamo aperto sul
decreto bollette con la Com-
missione europeay. E dall’al-
tro lato il lavoro per «rendere
settoriali gli interventi di age-
volazione», ha spiegato par-
lando con La Nuova Sardegna.

Lacombinazione tral’esplo-
sionedeinoli marittimi ela pa-
ralisi verde delinea un oriz-
zonte saturo di insidie. Tanto
per!’Europa, cherischiaunin-
verno piu scarso di risorse
energetiche. Quanto per Ro-
ma. La mitigazione registrata
suimercati finanziari del greg-
gio resta, come ha ricordato
venerdi scorso JPMorgan, un
miraggio contabile, La volati-
lita, data I'incertezza globale,
éprontaatornare. —
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