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[T Nell'ultimo annolinflazione alimentare e risultata piu bassa
rispetto a quella complessiva: Maorail carovita nel cibo aumentera
in scia al costo dell’energia, secondo le attese della Bee e degli analisti

Prezzi,rischiocarrello

di Francesco Ninfole

inflazione & torna-
ta ad aumentare
dopo Il'inizio del
conflitto in Medio
Oriente arrivan-
do ad agosto al 3,2% annuo
nell’Eurozonae in Italia. Trale
varie componenti del carovita,
tuttavia, la sorpresa principa-
le & stata finora il basso livello
dell'inflazione alimentare che
nell'ultimo anno & rimasta
all'1,1% nell'area euro e all'1%
in Italia. Nel Paese I'aumento
dei prezzi di ortaggi e legumi
(+4% annuo ad agosto) & stato
compensato da un calo della
frutta (-1,7%). Il costo degli ali-
menti & salito del 33% nell’Eu-
rozona tra fine 2019 e fine 2025
(+28% in Italia): un incremen-
torilevante che pesa ancora 1(\)/?-
gi sul livello dei prezzi. Ma
nell’ultimo anno il cibo & stato
un freno all'inflazione comples-
siva. Questo scenario dovrebbe
perd cambiare nei prossimi me-
si secondo le attese della Bee e
degli analisti di mercato.
La materia & stata affrontata
dalla presidente Bee Christine
Lagarde al termine del consi-
glio direttivo del 10 settembre
che ha alzato i tassi dal 2,25%
al 2,5%. «Eravamo perplessiri-
guardo all’andamento dei prez-
zi del cibo, che abbiamo rivisto
al ribasso rispetto a quanto ipo-
tizzato», ha detto Lagarde che
ha poi spiegato le ragioni del di-
vario rispetto alle attese. Per
la presidente Bce hanno pesato
le condizioni climatiche «piu
miti» a inizio anno, un «legge-
ro» cambiamento nei consumi
e 1 minori effetti indiretti del
rincaro dell’energia. «Tutti i
fattori che incidono sugli ali-
menti processati, come 1 costi
ditrasporto e di produzione e il
costo del lavoro, non hanno su-
bito variazioni significative»,
ha detto. Lagarde perd ha po1
aggiunto che nelle ultime proie-
zioni Bee @ stato incluso un au-
mento dei prezzi alimentari
nei prossimi mesi: «Se lo shock
energetico dovesse protrarsi
pit a lungo del previsto, finira

per farsi sentire. Al momento
li effetti indiretti e di secondo
1vello sono contenuti. Ma se la
situazione dovesse protrarsi,
vedremo un impatto sugli ali-
menti»,

Le previsioni Bee di settem-
bre hanno abbassato le attese
sui prezzi del cibo per fine 2026
e inizio 2027, come si osserva
nel grafico in ﬁagina. Nel terzo
trimestre dell’anno prossimo
tuttavia l'inflazione nel com-
parto dovrebbe tornare al
3,4%. Secondo l'analisi della
banca centrale, i prezzi globali
dei fertilizzanti hanno registra-
to un calo rispetto al forte au-
mento osservato in primavera
el'Ue ha adottato misure di so-
stegno per attenuare lo shock
dei costa dell'energia. Ma le on-
date di calore estive e il fenome-
no El Nifio indicano un aumen-
to dell'inflazione alimentare.
Le prospettive restano connes-
se all'energia e delle condizioni
meteo che potrebbero avere ef-
fetti diversi sui prezzi a secon-
dadei Paesienel corso del tem-
po. Ilclima mite nella primave-
ra 2026, l'estate calda e secca e
gli effetti incerti di El Nifio po-
trebbero in parte compensarsi.
Nel lungo termine la Bee co-
munque prevede che, con la sta-
bilizzazione dei prezzi delle ma-
terie prime e l'attenuarsi degli
effett1 indiretti, I'inflazione ali-
mentare diminuira da fine
2027 tornando I'anno successi-
Vo poco soprail 2%.

Le attese di un aumento
dell'inflazione alimentare nei

rogsimi mesi sono condivise
gagli economisti di mercato. Se-
condo Nomura, «i giorni della
disinflazione nel ¢ibo sono con-
tati» perché i fattori legati
all'offerta sono destinati a pesa-
re lungo le catene produttive

er poi arrivare ai prezzi finali.
lE)’er Capital Economics la bas-
sa inflazione nel cibo & stata fi-
nora dovuta soprattutto ai prez-
zidella carne, del latte e del caf-
fe, ma «& solo una questione di
tempo prima che linflazione
alimentare inizi a salire». I

prezzi delle materie prime agri-
cole «sono aumentati brusca-
mente negli ultimi mesi e pri-
ma o poi questo si ripercuotera
sui prezzi al consumo», Gli eco-
nomisti aggiungono che «'infla-
zione dei prezzi alla produzio-
ne dei fertilizzanti nell’area
delleuroé salita dal 3,1% di feb-
braio al 16,3% di luglio, riflet-
tendoil rialzo dei prezzidel gas
naturale», Inoltre il rincaro
dell’elettricita e dei carburanti
«fara salirei costi di trasforma-
zione e trasporto», mentreil re-
cente aumento delle aspettati-
ve sui prezzi di vendita dei pro-
duttor1 «suggerisce che questi
effetti spingeranno al rialzo
I'inflazione alimentare molto
presto». Cosi Capital Econo-
mics prevede che il carovita per
il cibo salira al 4% entro il terzo
trimestre del prossimo anno e
aggiungera lo 0,5% all'inflazio-
ne complessiva.
1 costo degli alimenti & monito-
rato con attenzione dalle ban-
checentrali ]ierché éparticolar-
mente visibile per le persone e
Hub incidere sulle aspettative
ei consumatori innescando ef-
fetti di secondo livello sui sala-
ri. Uno scenario di questo tipo
causerebbe maggiori aumenti
dei tassida parte della Bee. Per
il momento ci sono stati pochi
segnali di effetti indiretti e di
secondo ordine, come ha detto
La%?rde. La presidente Bee &
anche intervenuta il 18 settem-
bre per ricordare che I'approc-
cio sui tassi resta «misurato».
Cosi Lagarde ha contrastato le
aspettative di rialzi dei tassi: i
mercatierano arrivati a sconta-
re altri quattro aumenti, oltre
ai due gia varati. Attese poi ri-
dimensionate. In ogni casol’an-
damento dell'inflazione alimen-
tare sara uno degli indicatori
pitirilevanti tra quelli osserva-
tidalla Bece 1per capire la propa-
gazione del rincaro dell’ener-
giaagli altri prezzi. (riproduzio-
neriservata
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L'INFLAZIONE ALIMENTARE NELL’'EUROZONA

In percentuale
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