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Da Ismea modalita a sportéllo seiiza scaderize per sviluppo, logistica e trasformazione

Agroalimentare, capitali privati

Equity, prestiti obbligazionari e strumenti partecipativi

DI BRUNO PAGAMICI
er le imprese agroali-
mentari che investo-
no in sviluppo, logisti-
ca, trasformazione e
commercializzazione dei pro-
dotti agricoli e alimentari si
apreil libero mercato dei capi-
tali privati.

E quanto si legge nel comu-
nicato stampa del 17 settem-
bre 2026 di Ismea con cui vie-
ne reso noto che con gli inter-
venti finanziari a condizioni
di mercato (aperti a investito-
ri privati) promossidall'Istitu-
to viene introdotta una moda-
lita a sportello senza scaden-
ze che consente alle imprese
di presentare progetti di svi-
luppo senza attendere 'aper-
tura di specifici bandi con fine-
stre temporali.

Per attrarre finanziamenti
a condizioni di mercato, da
parte di investitori privati che
di Ismea, le imprese del com-
parto potranno utilizzare stru-
menti di equity, quasi-equity,
prestiti obbligazionari o stru-
menti finanziari partecipati-
vi, allineando i rendimenti e i
rischi dell’operazione alle nor-
mali logiche di mercato.

Negli interventi finanziari
a condizioni di libero mercato
di capitali—

che non costituiscono aiuti
di stato — Ismea favorira l'af-
flusso di capitali privati impo-
nendo una co-partecipazione
finanziaria obbligatoria diim-
porto compreso tra 2 e 20 mi-
lioni di euro e operando come
socio di minoranza (acquisen-
do partecipazioni fino ad un
massimo del 49%, lasciando il
restando 51% del capitale so-
ciale agli investitori privati;
I'intera operazione di finanzia-
mento di un progetto pud quin-
di arrivare fino 40 milioni di
euro).

L'intervento minoritario di
Ismea & considerato lo stan-
dard per attivare la misura,
ma l'efficacia non si basa solo
sulla quota societaria, in
quanto la presenza istituzio-
nale dell'Istituto potra funge-
reda certificatore di affidabili-
ta per il progetto industriale,
riducendo la percezione del ri-
schio per i fondi di private
equity o gli investitori indu-
striali terzi (effetto catalizza-
tore o leverage).

Inoltre, anche se Ismea de-
tiene una quota di minoran-
za,irapportieipoteridi gover-
nance vengono definiti in spe-
cifici accordi contrattuali e
patti parasociali per tutelare
I'investimento pubblico e mo-
nitorare il corretto sviluppo
del piano industriale.

Come accedere ai capita-
li privati. Per accedere agli
interventi finanziari a condi-
zioni di mercato le societd di
capitali, comprese le coopera-
tive, devono risultare econo-
micamente e finanziariamen-
te sane. Devono operare nella
produzione agricola primaria,
nella trasformazione e com-
mercializzazione di prodotti
agricoli o nella produzione di
beni connessi ad attivita agri-
cole (art. 32 del Tuir) e devono
essere partecipate almeno al
51% da imprenditori agricoli,
cooperative agricole a mutua-
lita prevalente e loro consorzi.

L'intervento finanziario di
Ismea come socio di minoran-
Za pud essere compreso tra un
minimo di 2 milioni e un mas-
simo di 20 milioni di euro. I
privati devono apportare mez-
zi finanziari almeno pari a
quello dell'Tstituto eiloro ver-
samenti devono essere conco-
mitanti o precedenti a quelli
dilsmea.

Nel caso in cui la societa be-

neficiaria siauna Srll'ammis-
sione all'intervento (tramite
aumento di capitale o prestiti
obbligazionari) & solitamente
condizionata o legata alla tra-
sformazione in Spa.

Equity. Ismea entra diret-
tamente nel capitale sociale
dell'impresa diventando pro-
prietaria di quote societarie.
Condivide cosi il rischio d'im-
presa e i potenziali utili legati
ai progettidisviluppo o aggre-
gazione.

Quasi equity (strumenti
ibridi). A meta tra il debito e
il capitale proprio (es. prestiti
partecipativi) prevedono una
remunerazione legata all'an-
damento della societa ma non
dannoipieni diritti proprieta-
ri dell'equity puro, offrendo
flessibilita nella struttura fi-
nanziaria dell'azienda.

Prestiti obbligazionari.
Ismea sottoscrive obbligazio-
ni emesse dalla societa benefi-
ciaria, finanziandola a un tas-
so0 di rendimento di mercato.
Il rimborso del capitale avver-
ra ascadenze definite.

Finanziamenti a condi-
zioni di mercato. Erogazio-
nedi liquidita o prestitiregola-
ti secondo i tassi e le condizio-
ni vigenti sul mercato finan-
ziario, senza agevolazioni.

Strumenti finanziari
partecipativi. Soloin casodi
societa cooperativa, permetto-
no a Ismea di apportare capi-
tale di rischio nel rispetto del-
lanatura mutualisticadell’en-
te.
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