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Petrolio, prezzo reale oltre 150 dollari

Noli ¢ premi in aumento

Noleggiare una petroliera
costa fino a un milione
didollarial giorno

Differenziali record
sul mercato fisico a causa

Laquotazione del Brent é vicinaa11o
dollari. Ma se nei mercati finanziari
il rally del petrolio preoccupa, nel
mondo reale unbarile di greggio oggi
costamolto pili caro: unaraffineria
chevogliaapprovvigionarsiin tempi
brevi arriva facilmente a pagare oltre
150 dollari, unavoltainclusii costi di
trasporto e i differenziali di prezzo
normalmente applicatialle forniture
fisiche, voci che stanno registrando
rialzi ancora pil rapidi e intensi ri-
spetto a quelli finora messi a segno

della scarsita di greggio

dai cosiddetti “barili di carta”.
Sissi Bellomo —apag 5

Tra noli e sovrapprezzi
il petrolio nella realta

supera 150 dollari

Energia. Noleggiare una petroliera costa fino a un milione al giorno
Differenziali record sul mercato fisico a causa della scarsita di greggio

‘ 1 noli marittimi delle 6
petroliere sono a livell
mai visti: daduea

cinque volte i massimi
storici del 2020

Sissi Bellomo

Brentvicinoanodollari? Seilrallydel
petrolio sui mercatifinanziari preoc-
cupa, nel mondo reale un barile di
greggio oggi costa molto pil ca-
ro: unaraffineriachevoglia approv-
vigionarsiintempibrevi arriva facil-
menteapagareoltreisodollari—ein
qualche caso forse anche pitt di 200
dollari —una voltainclusiicosti ditra-
sportoeidifferenzialidiprezzonor-
malmente applicatialle forniture fisi-
che, vociche stannoregistrando rialzi
ancorapiti rapidi e intensirispettoa
quellifinoramessiasegnodaicosid-
detti“barilidicarta”.

Alcuni greggi a pronti, simili a
quellichesono venutiamancare nel
Golfo Persico, vengono offertia prez-
Zi intorno a 150 dollari al barile sul
mercato spot, controiios dollaricir-
ca cui scambiava ieri il Brent all’Ice.
Gli stessi greggi — consideratimeno
pregiatidiquellileggerie poco solfo-
rosi— primadella guerra costavanodi
solito menodel Brent. E quest’ultimo
afebbraioeraintornoa7odollari. E
poic’eiltrasporto. Anche senzacon-
tare polizze di assicurazione e altri
costiaccessori, ilsolonoleggiodella

nave oggi puo aggiungere altri 20
dollarialbarile,anche quandoil cari-
coarrivadaregioni moltolontanedal
Medio Oriente: questoéillivellorag-
giunto proprioieridainoli tral’Africa
Occidentale ela Cina.

Sono soprattutto i noli marittimi
ad aver preso letteralmente il volo
nelleultime settimane, portandosiai
massimi storici su quasi tuttelerotte
einquasituttele categorie dinavici-
sterna, finoa superare un milione di
dollari al giornonel caso piliestremo
— per quanto in larga parte teorico —
riferito ai viaggi delle petroliere pil1
grandi tra il Golfo Persico e la Cina.
Sulle altre rotte, incluse quelle che
nonpresentanorischi,inolidelle Vlcc
(VeryLarge Crude Carriers, capacidi
trasportare 2 milionidibarilidigreg-
gio) sono comunque tutti al record
storico, con punte che in molti casi
superano 4oomila dollari al giorno.
Per raggiungere I'Estremo Oriente
dalrOman, evitando quindiil passag-
giodallo Stretto diHormuz, siarriva
anche a 6ocomila dollari.

Sono valori fino a poco tempo fa
inimmaginabili: tanto alti da far
pensare auncasodi “fatfinger”, un
erroredidigitazionediuntraderdi-

Lo stop all’export saudita
dal Mar Rosso penalizza
soprattutto I'Europa: per
sostituirei carichi
cancellati costirecord

stratto, commenta Greg Miller sulla
testata specializzata Lloyd’s List.
«Persinoiveteranipiliesperti osser-
vano gliattualisviluppi del mercato
e sigrattanola testa», silegge inun
reportdi Poten & Partners.Inpassa-
to, ricorda il broker marittimo, iricavi
delle Vlcc sierano spinti al massimo
intornoazoomiladollarialgiornoe
questo comunque € avvenuto molto
dirado, solo nelle fasi di tensione pilt
acute,comenel 2020 all’epocadella
pandemia da Covid e prima ancora
nel 2008, quandounboomdellado-
manda di petrolio si era scontrato
con una capacita di trasporto stori-
camente moltobassa.

Questo che stiamo vivendo pero &
un periodo davvero eccezionale, se-
gnato nel caso dei combustibili dal-

- 8.30528 - L.1956 - T.1619

ARTICOLO NON CEDIBILE AD ALTRI AD USO ESCLUSIVO DEL CLIENTE CHE LO RICEVE - DS6901



17-SET-2026

dapag. 1-5/ foglio2/2

TRL0ORE

Quotidiano - Dir. Resp.: Fabio Tamburini

Tiratura: 51630 Diffusione: 104177 Lettori: 698000 (Data Stampa 0006901)

L] DATA STAMPA

45°Anniversario

Iimpattodidue guerre: quellain Me-
dio Oriente — dove si ¢ inflammato
anche il fronte sul Mar Rosso — e
quella tra Ucraina e Russia. In en-
trambe le regioni il crollo della pro-
duzionedi greggio e prodotti raffina-
ti si associa a gravi limitazioni del
trasporto marittimo. Anche nel Mar
Nero la navigazione commerciale &
semi paralizzata, oggicome oggiin
modo ancora piu drastico che nel
Golfo Persico, dove i transiti nello
Strettodi Hormuz, benché inferiori
aprima della guerra, appaiono anzi
dinuovoinripresa.Sonotransitiche
avvengono in modo semi-clandesti-
no, contrasbordidaunanaveall’al-
tra. E proprio questa pratica € una
delle cause che hanno fattoesplodere
inoli marittimi, perché sottraecapa-
citaditrasporto,bloccandolaalungo
inmodoinefficientein Medio Orien-
te.Lacapacitavieneridotta anchedai
tempidinavigazione, che siallunga-
noinmodoanomalo: I'escalation nel
Mar Rosso costringe dinuovomolte
navia circumnavigare I’Africa.
Molti analisti suggeriscono che
dietroilrally deinolicisiaanchelo
strapotere di Sinokor: armatore su-
dcoreanocheinalleanza conla Msc
di Gianluigi Aponte ha fattoincetta
dipetroliere, arrivando a controlla-

PETROLIO, CESSATO ALLARME
SULLA PRODUZIONE LIBICA

La produzione di petrolio in Libia, Paese
chiave per le forniture all'ltalia, & torna-
ta sulivellinormali dopo aver subito un

resecondoalcune stimeil 40% della
capacita disponibile (in pratica
quellaoperativaenonsottopostaa
sanzioni). Infine pesa anche il rin-
caro del combustibile navale:
I'export da Medio Oriente e Russia
& crollato, mentre le raffinerie di
tutto ilmondo ne hanno trascurato
la produzione, per massimizzare
quelladidiesel ejet fuel: il prezzoa
Singapore & salito del 70% dall’ini-
ziodella guerra, riferisce Reuters, e
rischia di salire ancora. Nel terzo
trimestre Energy Aspects siaspetta
un deficit di218mila barili al giorno.

Le carenze, anchedigreggio, so-
nosempre piu difficili da colmare.E
a complicare le cose ¢’€ un ritorno
sul mercato anche da parte della Ci-
na, le cuiimportazioni - per quanto
ancorastoricamente basse —hanno
ripreso a salire.

Anche perquestoinoli, cosicome
iprezzidialcune varietadigreggio—
in forte richiesta per sostituire barili
mediorientali —hannoraggiuntova-
lutazioni maiviste. L'impatto questa
settimana & pesante soprattutto in
Europa,dopo chel’Arabia Sauditaha
cancellatole consegne dialcuni cari-
chiinseguitoallatotalesospensione
dell’exportdalla costadel Mar Rosso:
decisione drastica, legata al fermo

impatto «limitato» dalle proteste di
martedi nel bacino di Ghadames, area
occidentale del Paese. Lo ha assicurato
ieri alla Reuters il presidente della
National Oil Corporation (Noc). Un

La corsa dei prezzi

dell'oleodotto East-West, messo fuo-
ri uso venerdi scorso dagli attacchi
degli Houthi. Non & ancora chiaro

quanto tempo civorra perle ripara-
zioni, ma Riad si sta gia organizzando
per intensificare lespedizionidal Gol-
fo:barili che pero andranno probabil-
mente soprattuttoin Asia.

Nel Vecchio continente sie quindi
scatenata una corsa ad accaparrarsi
carichi sostitutivi. Eilgreggio norve-
geseJohan Sverdrup - diqualiti me-
dium sour — haraggiunto un prezzo
senza precedenti: secondo Platts
martedie arrivatoascambiare conun
premiodiig,55 dollarial barile rispet-
toalbenchmark, che éinrealtail Da-
ted Brent, asuavoltasalitoacircaizo
dollari, oltre 20 dollariin piti del Brent
di cui si parla di solito sui giornali:
quest’ultimo & un contratto future
senzaconsegna fisicaelaprimasca-
denzaattualmente & novembre, men-
tre il Dated Brent € greggio “vero”,
consegnatoa pronti.

Afebbraio, prima che UsaelIsrae-
le attaccassero I'Iran, un barile di
JohanSverdrupcostava2-3dollariin
meno del Dated Brent, il cui prezzo
eraasuavoltagrosso modoallineato
aicirca 7o dollari al barile che quota-
vail future sul Brent.

©RIPRODUZIONE RISERVATA

gruppo diaddetti alla sorveglianza, che
reclama aumenti salariali, aveva chiuso
una valvola dell'oleodotto Hamada-
Zawiya, costringendo a fermarei
giacimenti Hamada, Tahara e NC5..

NOLI MARITTIMI
Petroliere Vlcc, rotta Golfo Arabico-Far East. Dollari al giorno, Tce*
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