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lrapporto dell Agenzia internazionale dell'energia

Petrolio e Stretti chiusi
4 6milioni dibariliin meno
Rischio Brent a 120 dollari

- 8.30528 - L.1620 - T.1733

ACURADISANDRARICCIO

a nuova escalation nello Yemen

stringe ancora di pii1 la morsa sul-

le rotte mondiali dell’energia. Gli

Houthi, sostenuti dall’Iran, han-
no conquistato l'intera costa yemenita
sul Mar Rosso e assunto il controllo del-
le ultime isole strategiche dello Stretto
diBabel-Mandeb, il passaggio che colle-
gal’Oceano Indiano al Mar Rosso e al Ca-
nale di Suez. Si tratta di una nuova mi-
naccia per le petroliere dell’Arabia Sau-
dita, il maggior esportatore di greggio
al mondo, proprio mentre il blocco del-
lo Stretto di Hormuz continua a condi-
zionare le esportazioni dal Golfo. Non
solo. Un attacco di droni dall’Iraq, nella
notte tra venerdi e sabato, ha portato al-
la chiusura precauzionale dell’oleodot-
to saudita Est-Ovest, che aggirando lo
stretto di Hormuz puo trasportare gran-
di quantita di petrolio (fino a sette milio-
ni di barili al giorno) dal Golfo Persico
al Mar Rosso. Negli attacchi sarebbero
state colpite stazioni di pompaggio.
Non ¢ ancora chiaro quanto sia grave il
danno ed entro quando possa essere ri-

[offerta

parato. L’infrastruttura della pipeline
era gia stata colpita ad aprile, con conse-
guente riduzione temporanea della ca-
pacita delle condotte. L’avanzata degli
Houthi eidanni all’oleodotto potrebbe-
ro spingere il II)Jrezzo del petrolio verso i
120dollari al barile, secondo alcuni ana-
listi. Molto dlpenderé anche dall’entita
dei danni alla condotta. Alcuni esperti
ritengono possibile un prezzo ancora
pil alto in caso di prolungamento del
conflitto. Venerdi le quotazioni del greg-
gio del tipo Wti si muovevano in area
100 dollari al barile (104 dollari per il
Brent). Molto dipendera dall’andamen-
to dell’offerta e delle scorte. Gia qual-
che settimana faI’Agenzia internaziona-
le dell’energia aveva rivisto drastica-
mente le sue previsioni sul 2026 con
una offerta destinata a scendere di 4,3
milioni in presenza di una domanda
mondiale di petrolioin calodi 1,6 milio-
ni di barili al giorno. Per I’Aie, dall’ini-
zio della guerra le scorte globali si sono
gia ridotte di 410 milioni di barili. 11 ri-
sultato € un mercato sempre piill teso
cheminaccial’economia globale. —

© RIPRODUZIONE RISERVATA

pr1ma Ilcuoredel
problemaénel

Golfo. Nonos(tia?]te
Produzione nel Golfo produzionedi2,5

in calo di 8,3 milioni

Secondoilreport Aie, lacrisidelle
rottemarittime continuaa pesare
sull’offerta mondialedi petrolio. A
lugliolaproduzione globale era
aumentatadi 2,4 milioni di barili al
giorno, raggiungendoquota101,5
milioni ma restavainferioredi6,3
milioni rispettoa un anno

4! milioni dibarili al
giornoaluglio,

% dallaregione

¥ mancavanoancora

8,3 milioni dibarili

rispetto ai livelli precedenti

alla guerra. Le esportazioni, comprese

quelle effettuate attraverso le rotte

cheaggirano Hormuz, erano

diminuitedi 2,1 milioni di barilial
giorno, scendendoa 15milioni. L’Aie
prevede un recupero consistente
soltantonel 2027, quando’offerta
potrebbe aumentaredi8,3 milioni. —
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¢ ‘ ¢ raggiunto4,9 milioni di
LLa domanda g it £l
dovrebberallentare
. a2,8 milioninel
[l caro carburanti terzo. Negliulfimi

[renaiconsumiglobali

Loshock dell’offerta stamodificando
ancheladomanda. I prezzidei
carburantialle stelle tagliano i consumi.
Secondo le previsioni dell’Aie nell'intero
anno la domanda di petrolio dovrebbe
diminuireinmediadi 1,6 milioni di
barilial giorno. Lacontrazione é stata
particolarmente forte nel secondo
trimestre, quandoha

e raffinerie

Diesel e jet fuel
la vera emergenza

Le tensioni non riguardano soltantoil
eggio. Il sistemadelleraffinerie
aticaa compensare leinterruzioni
delle forniture dal Medio Oriente ma
anche gli attacchiagliimpianti russi.
Aluglio laquantitadi greggiolavorata
dalleraffinerie mondiali ¢ aumentata
di 1,8 milioni di barili al
. giornorispettoal mese
precedente,
raggiungendo 80,9
milioni, ma
d restavaquasiS
milionisottoi
livelli diunanno
fa. Perl’intero 2026
I’Aie prevedeuna
riduzione delle
lavorazioni di 2,5 milioni di
barili al giorno. Le conseguenze sono
particolarmente evidenti perdiesel e
carburante per gliaerei. Peril jet fuel il
caloéstatodicirca670mila barili,
parial 34% degliscambi. Lascarsita di
prodotti haspintoimarginidelle
raffinerie dell’area atlantica ai
massimi storici. —

Y tremesidell’anno

le previsioni
dell’Agenzia
indicavanounritorno
allacrescita, pariacirca

580 milabarilial giorno.

Occorrera capire come si muoverannole
quotazioni del greggio dopo gli ultimi
sviluppi di questi giorni e cosa e davvero
accadutoallapipelinedell’Arabia
Saudita. Inogni caso, ’Aieaveva
previsto peril prossimo anno un
rimbalzo delladomanda mondialedi 2,4
milioni di barili al giorno. —

Le scorte

Ogni giorno calano
di 2.2 milioni di fusti

Unnodocrucialeriguardale scorte: il
principale scudo contro la crisi si sta
rapidamente consumando. Aluglio,
dicalaAie, lescorte petrolifere
mondialisono diminuite di 69 milioni
dibarili, al ritmodi 2,2 milionial
giorno. Allafine del mese erano scese
sottoi7,9 miliardidi barili, il livello piti
basso dall’aprile 2025. Dalla
finedifebbraioallafine
dilugliolariduzione
complessivaha
raggiunto410
milioni di barili:
significaaun
prelievo medio di
2,7 milionidi barili
algiorno.Ilcaloe
determinato
soprattuttodalla
diminuzione del petrolio in viaggio
sullerotte marittime, una conseguenza
dellenuoveinterruzionidelle
esportazioni dal Golfo e dal Mar Caspio.
Nelterzotrimestreilmercatodovrebbe
registrare undeficitdi 1,8 milioni di
barilial giorno, pittdel doppio degli800
mila previsti appenaunmese fa. —
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lipassaggio strategico
Naviche cercanodiattraversarelo StrettodiHormuz, snodo fondamentale delcommercio mondiale
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