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COSTODELDENAROATNR, 5%
LaBee alza i tassi
Mutui e prestili,
che cosa cambia
di Giuliana Ferraino

a Bee ha alzato i tassi di in-
teresse di un quarto di
punto per contrastare I'im-
pennata dell'inflazione causa-
ta dallo choc energetico lega-
to alla guerra in Iran. Il tasso
sui depositi sale al 2,50%. Do-
po quello di giugno & il secon-
do rialzo del costo del denaro
dall'inizio dell'anno. Ecco co-
me la decisione influira su

mutui, Btp e prestiti.
a pagina 6 Sabella

L.a Bce alza ancora i tassi: 2,5%
«L’inflazione resta un problema

Aumento dello 0,25%. Lagarde: economia europea resiliente, ¢ una sorpresa positiva
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La Bce alza ancora i tassi,
ma questa volta il messaggio
conta quasi pil1 dei 25 punti
base, mossa largamente atte-
sa. Christine Lagarde sintetiz-
za il cambio di scenario: I'in-
flazione restera «ben al di so-
pra dell’'obiettivo per un peri-
odo prolungato» e sara piu
persistente di quanto previ-
sto. Con il secondo rialzo del-
I'anno, il tasso sui depositi sa-
le al 2,50%, quello sulle opera-
zioni di rifinanziamento prin-
cipali al 2,65% e il marginale
al 2,90%. 1l rialzo é legato an-
cora alle pressioni sui prezzi
provocate dal conflitto in Me-
dio Oriente.

In agosto l'inflazione della
zona euro ¢ salita al 3,3%, dal
2,9%, spinta dall’energia
(+14,3%). Nelle nuove proie-
zioni la Bce lascia invariata al
3% la stima per il 2026, ma al-
za quella del 2027 dal 2,3 al
2,5% e quella del 2028 dal 2 al
2,1%. Anche l'inflazione di
fondo viene ritoccata verso
I'alto: 2,6% nel 2027 e 2,3% nel
2028. Il ritorno dell'indice ge-
nerale verso il 2% é atteso
quindi solo verso la fine del
2027.

Per il ministro dell’Econo-

mia Giancarlo Giorgetti il rial-
zo dei tassi percid non € una
sorpresa. Ma di fronte a un’in-
flazione provocata dai prezzi
dell'energia, ritiene che la ri-
sposta sia fermare le guerre
piuttosto che raffreddare
I'economia attraverso la poli-
tica monetaria.

La sorpresa positiva arriva
invece dalla crescita. L'econo-
mia dell’'area euro, ha detto
Lagarde, si ¢ dimostrata «resi-
liente» nel secondo trimestre
e questa tenuta sembra essere
proseguita nel terzo. Dopo il
+0,6% del primo trimestre, la
Bce porta la previsione sul Pil
per il 2026 allo 0,9% dallo 0,8%
stimato in giugno e quella per
il 2027 all'l,4% dall’1,2%; il
2028 resta all'1,5%. A sostene-
re l'attivita contribuiscono an-
che spesa per difesa, infra-
strutture e digitalizzazione.

La tenuta dell'economia la-
scia alla Bee piu spazio per al-
zare ancora i tassi. Lagarde ha
ribadito che le prossime deci-
sioni saranno prese «sulla ba-
se dei dati, riunione per riu-
nione», senza indicare un
percorso prestabilito. Ma se-

condo Bloomberg, un nuovo
rialzo potrebbe arrivare gia il

29 ottobre. I mercati danno
una probabilita vicina al 509%a
un aumento il mese prossi-
mo, mentre una nuova stretta
entro dicembre é ormai larga-
mente incorporata nei prezzi.
Restano forti le incognite le-
gate alle guerre in Medio
Oriente e in Ucraina, che pos-
sono spingere ancora i prezzi
dell’energia e, nello stesso
tempo, indebolire consumi e
investimenti. Nello scenario
peggiore della Bce, 'anno
prossimo l'inflazione sale fi-
no al 5,4% e la crescita scende
allo 0,4%. I rischi restano «al
rialzo per l'inflazione» e «al
ribasso per la crescitas.

1l Treasury americano de-
cennale ieri é salito fino a
sfiorare il 5%, mentre il tren-
tennale Usa ha toccato il
5,35%, massimo dal 2007. In
Gran Bretagna il trentennale
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Famiglie e imprese, cosa cambia

ha raggiunto il 5,925%, il livel-
lo pit1 alto dal 1998, e il decen-
nale il 5,348%, massimo dal
2007. Il Bund decennale & al
3,5%, ai massimi dal 2011,
mentre il Btp ha raggiunto il
4,37%. Il rialzo dei rendimenti
sta gia rendendo pil restritti-
ve le condizioni finanziarie,
facendo in parte il lavoro della
Bce. Secondo la Bee il costo
dei prestiti bancari alle im-
prese é salito al 3,8%, dal 3,6%
di maggio. Alla domanda sul-
I'impennata dei rendimenti,
Lagarde ha sottolineato che il
fenomeno riguarda i mercati
obbligazionari di tutto il
mondo, indicando tra le cau-
se il rapporto tra domanda e
offerta di titoli, i forti fabbiso-
gni di finanziamento e la cre-
scente domanda di capitali
per gli investimenti legati al-
I'intelligenza artificiale. La
Bce, ha spiegato, ha gia incor-

Titoli di Stato

Bip, 1 rendimenti
scontano altri rialzi

C ome sempre i mercati hanno anti-
cipato la decisione della Bee di au-

porato I'aumento dei rendi-
menti nelle proprie proiezio-
ni e lo sta «xmonitorando at-
tentamente».

A Berlino, ospite della Bun-
desbank, Lagarde non ha
sciolto i dubbi sul suo futuro.
11 suo mandato alla Bce scade
a fine ottobre 2027, ma da
mesi circolano indiscrezioni
su una possibile uscita antici-
pata. A gennaio uscira la sua
autobiografia, «Lady First»,
che la presidente ha assicura-
to di voler promuovere «solo
nei fine settimana o durante
le vacanze». E alla domanda
sulle voci che la indicano tra i
possibili candidati alla guida
del World Economic Forum si
€ limitata a rispondere che,
quando avra qualcosa da an-
nunciare, «i giornalisti saran-
no i primi a saperlo», dopo i
suoi nipoti.

Giuliana Ferraino
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Mutui

. La parola

MANDATO

Il mandato di Christine
Lagarde come presidente
della Bee ha una durata
stabilita di 8 anni, non
rinnovabile, con una
scadenza naturale fissata
per la fine di ottobre 2027.
A Berlino, ospite della
Bundesbank, Lagarde non
ha sciolto i dubbi sul suo
futuro. Da mesi circolano
indiscrezioni su una
possibile uscita anticipata

Variabile: larata
¢ salita di 15-20 euro

er il mercato dei mutui la decisione
della Bce cambia ben poco perche

mentare di 25 centesimi i tassi di riferi-
mento (sui depositi) dell’Eurozona,
portandoli al 2,5% dal precedente
2,25%. Il dato che accomuna le emis-
sioni a 10 anni dei tre principali Paesi
debitori dell'eurozona — Germa-
nia, Italia e Francia — é il forte
aumento del rendimento
del titolo a 10 anni rispetto
ai minimi di fine giugno, di
poco successivi al primo
rialzo dell'anno. Il Btp a 10
anni é passato dal 3,60% di giu-
gno al 4,37% della chiusura di ieri;
analogamente il rendimento dei Bund
tedeschi é salito dal 2,84% di giugno al
3,5% di ieri, mentre I'Oat francese ha
battuto tutti i record passando dal
3,52% di fine giugno al 4,43%. I rendi-
menti cioé sono cresciuti 3 volte pilu
dei 25 punti di aumento dei tassi decisi
ieri. Un segnale che gli operatori preve-

dono altri aumenti dei tassi.
M.Sab.
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le condizioni delle banche si sono gia
adeguate. Per quanto riguarda I'Euri-
bor (mutui variabili), il parametro a tre
mesi questa settimana ha anche supe-
rato quota 2,7%, con un incremento di
30 punti rispetto a inizio giugno,
quando si era verificato il pre-
cedente aumento. Quanto
all'Eurirs, il tasso su cui si
basa il costo finale dei mu-
tui fissi, ha registrato nello
stesso periodo un aumento
di 20 centesimi. La crescita
dell’Euribor e del tasso Bce sono
dovute all’aumento dell’inflazione
(3,3% ad agosto). L'aumento di 25 cen-
tesimi (gia incorporato dall’Euribor)
costa dai 15 ai 20 euro al mese ogni
10omila euro di debito a seconda del
tasso di ammortamento e della durata
residua. Ipotizzando mutui fissi al li-
vello attuale, il vantaggio del variabile
appare destinato ad annullarsi.
G.Pa.
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Dopo gli aumenti di aprile
Prestiti personali,
il costo ¢ stabile

D all'analisi di Facile.it — portale di
comparazione di prodotti finan-
ziari e assicurativi — emerge che il
mercato dei prestiti personali ha scon-
tato 'aumento dei tassi gia nella prima
meta dell'anno; ad aprile i tassi (TAN)
medi sono saliti dal 7,5% al 7,8%, livello
su cui sono fermi nonostante
I'intervento della Bee a giugno
e l'aumento di altri 25 punti
base di ieri. Questa ¢ una
buona notizia e significa
che, nonostante 'aumento
generale del costo del dena-
1o, chivuole optare per un pre-
stito personale trova ancora condi-
zioni in linea con quelle dei mesi pre-
cedenti. Una ricerca della Fabi, il prin-
cipale sindacato dei lavoratori bancari,
evidenzia che negli ultimi 7 mesi il cre-
dito al consumo e salito da 131 a 135 mi-
liardi, con un aumento del 3,5%. Un
trend che potrebbe subire una battuta
d'arresto quando gli aumenti dei tassi
Bee si ripercuoteranno sul credito.

M.Sab.
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Finanziamenti
Cresce la pressione
sulle aziende

I nuovo rialzo dei tassi deciso dal-
<1 1a Bee aggiunge pressione sulle
imprese che non hanno ancora assor-
bito gli effetti della stretta monetaria
avviata nel 2022. 11 costo del credito ¢
gia salito al 3,86%, con un aumento di
37 punti base in quattro mesi e di ben
223 punti base rispetto a giugno
2022. Un ulteriore incremen-
to rischia di frenare la do-

manda di credito e gli inve-
stimenti delle micro e pic-
cole aziende». Cosi Marco
Granelli, presidente di Con-
fartigianato. Secondo I'ultimo
rapporto Abi di luglio sul credito, il
totale dei prestiti aimprese e famiglie &
cresciuto del 3,3% su base annua, in ac-
celerazione rispetto alla variazione re-
gistrata il mese precedente (+3,0%). Per
le imprese questo é stato il dodicesimo
mese consecutivo di crescita dei presti-
ti. In particolare, a maggio 2026 (ulti-
mo dato disponibile), i prestiti alle im-
prese sono cresciuti del 3,5%.

M.Sab.
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per cento

Christine 2019. Dal 2007
Lagarde, 70 al 2011

anni, guida @ stata ministro
laBanca dell’'Economia,
Centrale dell'Industria
Europea e dell'Impiego

da novembre in Francia

l'inflazione ad agosto nella zona
Euro. Nelle nuove proiezioni

la Bce lascia invariata al 3 per
cento la stima per il 2026
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