10-SET-2026
dapag. 1-2/ foglio1/2

TRL0ORE

Quotidiano - Dir. Resp.: Fabio Tamburini
Tiratura: 51134 Diffusione: 104259 Lettori: 698000 (Data Stampa 0006901)

[ 0ATA STAMPA

45°Anniversario

Petrolio oltre i 100 dollari, corre il gas

Energia

Fiammata dei prezzi
energetici: al Ttf oltre
80 euro, come nel 2023

Irincari affossano le Borse
Rendimenti sui Treasury
ai massimi da tre anni

Le riserve tedesche di gas
al 54%, 'Ue (67%) inritardo
sul 2025. Italiaa quota 84%

La nuova escalation in Medio
Oriente surriscalda i prezzi del-
I'energia: il Brent ha superatoiioo
dollari al barile per la prima volta
da fineluglio, sulla piazza di Am-
sterdam il gas ha oltrepassato gli
8o euro per megawattora, il livello
piualtoda gennaio 2023. Salgono
ancheirendimenti sui Treasury, ai
massimi dal 2023 dopo cheil Teso-
ro Usa ha triplicato gli acquisti. E
unallarmerosso arrivadalla Ger-
mania, dovee corsa controil tem-
poperriempireiserbatoidigasin
vistadella stagione fredda, ma gli
stoccaggisono fermial54,5%, il li-
vello pit1 basso degli ultimi1s anni.
La media Ue si e fermata al 67%
controil79%diunannofa.Mentre
I'Italia éall’84 per cento. Bellomo,

Cellino, Dominelli —apag 2-3

Petrolio Brent oltre 100 dollari
I1 gas supera quota 80 euro

Mercati. Le quotazioni continuano a salire e per il gas in Europa sono al record da oltre tre anni
La nuova escalation in Medio Oriente torna a ridurre l'offerta, export saudita ai minimi dal 2017

SissiBellomo

Il petrolio Brent & tornato asuperare
la soglia dei 100 dollari al barile, che
non varcavadaluglio. Ma éancorail
gasadevidenziarele tensioni piti for-
ti:in Europa il prezzo ha superato 8o
euro per Megawattora, su livelli che
non si vedevano da gennaio 2023 —
quando stavamo ancora uscendo con
faticadalla grande crisienergetica —
e che sono pil che raddoppiati du-
rante la guerra nel Golfo Persico. Il
picco raggiunto ieri al Ttf & stato di
80,99 euro, prima di una chiusuraa
quota78,53euro(+3,5%),afrontedei
30 eurointorno ai quali il gas scam-
biavaloscorsofebbraio e anche aset-
tembre 20235.

Il Brentinvece — dopo essere salito
finoa1o1,58 dollarial barile —ha con-
cluso la seduta in rialzo di circa il
2,5%, pocosopraioodollari, un prez-
zo inferiore ai 126 dollari toccati ad
aprile, ma comunque salitodi quasiil
40% dall'inizio della guerra, scatenata
il 28 febbraio da Stati Uniti e Israele
conl'attaccoall’Iran.

La nuova escalation cui si assiste
oggi in Medio Oriente allontana la

prospettivadiunanormalizzazione
delle fornituredi combustibilie dial-
tre materie prime. Le esportazionidai
Paesi del Golfo Persico sono anzi di
nuovo in calo, dopo una fase in cui
erano in parte risalite — soprattutto
nelcasodel greggio —grazie aspedi-
zioni semiclandestine via Hormuz e
al maggiore ricorso a oleodotti che
consentono di evitare lo Stretto.

I rischi riguardano aree sempre
pil estese. leri una grande nave ci-
sterna carica di 2 milioni di barili di
olio combustibile € stata colpitada un
drone mentre sitrovavainacque ter-
ritorialiirachene: lanave, noleggiata
dallalraqi Oil Tankers Company, era
impiegata come deposito distoccag-
gio, ha precisato Baghdad. Intanto
I'Iran ha rivendicato di aver colpito
diecinavinei pressi di Hormuz, in ri-
spostaagli Usa, chealorovoltahanno
affondato cinque petroliere iraniane.
Maic’erano stati cositantiattacchire-
ciproci in un solo giorno.

Latensione nel frattempo e salita
nelMar Rosso, mettendo in gravi dif-
ficolta IArabia Saudita: a causa del-
l'offensiva degli Houthi, partitain lu-
glio, il maggior produttore petrolifero

dellaregione oggifaticaad esportare
anche suquestarotta. Riad ha confer-
mato — senza scendere nel dettaglio
— che diversi impianti di Saudi
Aramco sono stati danneggiati dai
guerriglieri yemeniti filoiraniani, in
attacchi tralunedi e martedi che han-
no fatto oltre 7o morti. Tralelocalita
colpite c’¢ Jazan, sede diuna raffine-
riada zoomilabarili al giornogia ber-
sagliata pitu volte e ferma da fine lu-
glio. Quanto agli altri impianti, ad
Abha e Najran, I'ipotesi ¢ che siano
oleodotti o gasdotti al servizio del
mercato interno.

Gia nel mese di agosto le espor-
tazioni saudite erano crollate, addi-
rittura ai minimi da 9 anni, intorno
a3 milioni dibarilial giorno in me-
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dia secondo stime di Bloomberg,
Kpler e Vortexa. La contrazione pili
forte ha riguardato proprioiflussi
dalMar Rosso:dal portodi Yanbu le
spedizioni sono scese a 2,25 mbg,
quasi dimezzate dal picco di 4,3
mbga giugno.

In generale le forniture dai Paesi
del Golfo Persico stanno di nuovo ca-
lando. Stimarle con precisionenoné
facile, per via del parziale oscura-
mento dei satelliti imposto dall’am-
ministrazione Trump, malatenden-
za éinequivocabile, Delresto ancheil
Governo Usa, nell’'ultimo rapporto
dell’Eia, diffuso ieri, riconosce che
l'offerta petrolifera si & ridotta: in
agosto mancavano 11,59 mbgsuscala
globale, una decurtazione di oltre il
10% rispetto alla norma. In luglio il
“buco” era stimato a 9,785 mbg.

Per Goldman Sachs I'export dal
Golfo Persico & di nuovo dimezzato

rispetto ai livelli pre-guerra(inluglio
stimava fosse risalitoall’'80%). Secon-
do Vortexa mancano all’appello 6,6
mbgdi greggio mediorientale — ossia
oltre un terzo di quanto arrivava in
tempi di pace - e 3,8 mbg di carbu-
ranti, il 55% dell’export pre guerra.

Sono volumi sempre piti difficili da
sostituire conlafine ormaiprossima
delrilascio discorte strategiche coor-
dinato dall’Aie: c’era oltre 400 milioni
di barili a disposizione, per la mag-
gior parte greggio (solo in Europa ci
sono anche riserve d’emergenza di
carburanti) e per tre quarti sono gia
finiti sulmercato. Ilritmo deirilascié
rallentatoe quando finirannotocchera
attingere in modo pili ampio alle
scorte commerciali.

Peril gaslasituazione éancora pitt
difficile:le scorte strategiche non esi-
stono e quelle commerciali — prezioso
strumento diflessibilita durantel'in-
verno —sono troppobasse: idepositi

Uesono pienial 66,9% controil 79,2%
diunannofa(sivedail pezzo afianco)
11 Qatar, fonte di un quinto dell’of-
fertaglobalediGnl, & ancoratagliato
fuori dal mercato: non puo evitarelo
Stretto di Hormuz e per una serie di
motivi &€ molto difficile organizzare
transiti semiclandestini come per il
greggio. Cisono ostacoli tecnici, che
complicanoitrasbordi ship-to-ship,
visto cheil Gnldev’essere sempre te-
nuto a una temperatura di 162 gradi
sotto zero. E ci sono anche ostacoli
economici. Una grande petroliera,
osserva Robin Mills, ceo della societa
di consulenza Qamar Energy, costa
circa1zomiliardididollari e trasporta
greggio che ne vale 190, mentre una
metaniera costa 240 miliardie il suo
carico vale 114 miliardi: «Il rapporto
trarischiebenefici perlanavigazione
inzone di guerra é moltomeno favo-

revole». Almeno per ora.
©RIPRODUZIONE RISERVATA

L'impennata
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