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Materie prime agricole: prezzi record

scentitensionisuimercatideicere-

Mercati aliediunaseriedialtre materiepri-
me impiegate nell’industria ali-
mentare, dallasoiaallozucchero,al

' . cacao. Guerre e fenomeniclimatici

Emergenza clima, estremi hanno gia spinto i prezzi

guerre e speculazione deigenerialimentariaimassimida

accendonoil rally quasiquattroannialivelloglobale,

Rialzi in tutte le categorie:
cereali, oli vegetali,
zucchero, carni e latticini

Fondi mai cosi esposti:
possibili correzioni
nel breve termine

Dalcaroenergiaal rally dei prodotti
agricoli. L'inflazione rischiadirice-
vere un’ulteriore spinta dalle cre-

con il Food Price Index elaborato
dallaFaocheilmesescorsoharag-
giunto133,3 punti,unrecord dano-
vembre 2022, registrando rialziin
tuttele categorie: cereali, oli vege-
tali, zucchero, carni elatticini. Ese
imercati finanziari registrano rialzi
aduecifre percentuali in agosto per
molte delle soft commodities, tra
cuigrano e mais, I'estrema esposi-
zione rialzista dei fondi potrebbe
esserelapremessadialtavolatilita
e di possibili correzioni nel breve
termine, SissiBellomo —apag. 2

Dall’energia
agli alimentari,
sale I'allarme
Sul prezzi

Mercati. Clima impazzito, guerre e speculazione
accendono il rally delle materie prime agricole
Fondi mai cosi esposti al rialzo sul comparto

‘ Il Food Price Index della
Fao é salito ai massimi
dal 2022 in agosto,
rincari per ogni categoria
digenere alimentare

6 Costi di produzione in
aumento con diesel e
fertilizzanti piui cari e pil
scarsi, sui cereali pesano
le tensioni nel Mar Nero

Sissi Bellomo

dallaFaocheil mesescorsoharag-  tese sull’offerta».
Dalcaroenergiaalrallydeiprodotti  gjunto133,3 punti, unrecord dano-
agricoli. L'inflazionerischiadirice-  vembre 2022, registrando rialzi in
vere un’ulteriore spinta dalle cre-  tutte le categorie: cereali, oli vege-
scenti tensioni che interessano i  {ali, zucchero, carnie latticini. Rin- =
mercatideicerealiediunaseriedi  cariche sono «un avvertimento di DBE o — =

altre materie prime impiegate nel-
Iindustriaalimentare, dallasoiaal-
lo zucchero, al cacao.

Guerre e fenomeni climatici
estremi hanno gia spintoi prezzidei
generi alimentari ai massimi da
quasiquattroannialivello globale,

con il Food Price Index elaborato

come il premio al rischio stiaritor-
nando sui mercati alimentari — ha
commentato il capo economista
della Fao Maximo Torero — Shock
climatici, tensioni geopolitiche ein-
terruzioninellalogistica commer-

ciale convergono nellimitareleat-
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Gli hedge funds

A monte, sui mercati finanziari, ci
sono stati rialzi a due cifre percen-
tuali in agosto per molte delle cosid-
dette soft commodities, tra cui gra-
noemais, che a causa degliattacchi
reciproci scambiati tra Russia e
Ucraina — due tra i maggiori forni-
tori mondiali — nonriescono piuad
essere esportati dal Mar Nero. 11
Bloomberg Commodity Agriculture
Total Return Index ha guadagnato
il 12,4% in un mese, concludendo
agosto ai massimi da 14 anni.

A soffiare sul fuoco e anche in
modo crescentelaspeculazione, per
quanto propriol’estrema esposizio-
nerialzistadifondi- che addirittu-
ranon ¢ maistata cosi grande negli
ultimi vent’anni — sia premessa di
alta volatilita e di possibili correzio-
ni nel breve termine.

Le posizioni nettelunghe (all’ac-
quisto)assuntedahedge fundseal-
tri soggetti speculativi sulle dieci
principali commodity agricole sono
triplicate nel mese di agosto, rag-
giungendonella settimanaal 1°set-
tembre un totale di 1,37 milioni di
contratti: ilmassimodal 2006, an-
noincuilaCommodity Future Tra-
ding Commission (Cftc) hainiziato
lapubblicazione diquestidatirife-
riti ai mercati Usa, attraverso il Cot
Report(ovveroil rapporto sui Com-
mittment of Traders). Interminidi
valore l'esposizione rialzista dei
fondiharaggiuntocirca 53 miliardi
di dollari, stima Saxo Bank.

Sull’intero paniere del Bloom-
berg Commodities Index (Bcom)
—intutto 25 materie prime, tra cui
anche petrolio, oro erame —ifon-
dinella stessa settimana avevano
accumulato posizioni nette lun-
ghe paria 2,16 milioni di contratti,
unrecord da 4 anni, per unvalore
nominale intorno a 200 miliardi
di dollari.

La guerra nel Golfo Persico, al-
I'origine di forti rincari dell’energia,
haun’influenza solo indiretta (e per
ora tutto sommato limitata) sui
prodottiagricoli, legataacarenzee
forti rincari del diesel e dei fertiliz-
zanti, cheaumentanoicostidipro-
duzione ein prospettiva minaccia-
no anche le rese. Dallo Stretto di
Hormuz passava un terzo del-
I'export globale non solo di gasolio,
ma anchedifertilizzanti: in partico-
lare zolfo, urea e altri concimi azo-
tati (con quote oltre il 40% dell’of-
ferta totale).

L'impatto del Nifio

Oggi come oggi ad infiammare i
mercatiagricoli sono comungue so-
prattutto altri fattori, estranei al

Medio Oriente. Un forte pesocel’ha
il clima, con il fenomeno del Nifio
che quest’estate haprovocatotem-
perature torride e siccita, soprattut-
to nell’emisfero settentrionale,
mentre in alcune aree delmondoha
alterato il ritmo e la quantita delle
precipitazioni. Un monsone debole
in Asia, ad esempio, & tra le cause
principali del rally dello zucchero,
chesoloinagosto si¢apprezzato di
quasiil 25%, ai massimi daoltre un
anno. Per motivi analoghi - condi-
zioni meteoavverse in Africa Occi-
dentale — anche le quotazioni del
cacaolo scorso mese sono salite di
un quarto.

L’allarme pit1 forte riguarda co-
mungque i cereali, prodotti di base
dell’alimentazione, che hanno subi-
to sial'impatto del caldorecord sia
quello del conflitto tra Russia e
Ucraina, Paesi che insieme sono re-
sponsabili di oltre metadelle espor-
tazioni globali dei due cereali. La
siccita peraltroha devastato anche
ipascoli, sollevandoallarme in Eu-
ropa tra gli allevatori: le mucche
producono menolatte e le scorte di
mangimi (che stanno rincaran-
do) rischiano di essere consumate
prima dell’'inverno. Le tensioni si
trasmettono in questo modo ai
prezzidi carni elatticini, giain salita
nell'indice Fao.

Crisi nel Mar Nero

Grano € mais intanto si sono en-
trambi spinti ai massimidacircatre
anni sui mercati dei futures, per
quanto negli ultimi giorni abbiano
ritracciato sullasperanzadiunac-
cordotra Mosca e Kiev: senon per
mettere fine alla guerra, quanto
meno per consentire una ripresa
dellanavigazione commerciale nel
Mar Nero, ormai paralizzata da set-
timane, proprio nel pieno della sta-
gione del raccolio. L’ottimismo si
sta comunque spegnendo infretta:
al dila delle dichiarazioni — anche
del presidente russo Putin, che si
eramostrato disponibile atrattare
- i missili continuano a cadere.
Proprioierila Russiaha rivendicato
diaver colpito un’altra nave ucrai-
na al porto di Chornomorsk, nel-
I’area di Odessa, oltre aimpianti di
carico a Izmail, il maggiore porto
ucraino sul Danubio, al confine con
la Romania, una delle rare vie di
uscitaalternative al Mar Nero perle
merci di Kiev.
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