TRL0ORE

Quotidiano - Dir. Resp.: Fabio Tamburini
Tiratura: 51134 Diffusione: 104259 Lettori: 698000 (Data Stampa 0006901)

[ 0ATA STAMPA

45°Anniversario

03-SET-2026
dapag. 1-3/ foglio1/2

Fine Pnrr, spese a rischio frenata

Fine Pnrt, spesa a rischio frenata

Recovery plan

Altraguardoil piano che
ha garantito un supporto
da 25 miliardi all’anno

Allerta imprese: pressing
sul governo per evitare
rischi sugli investimenti

Ma nel 2027 1a quota
degliimpegni fissi
della Pa non scendera

L’arrivo al traguardo del Pnrr con
unaspesache dovrebbeattestarsia
circa 170 miliardi (manca I'ultima

tranche da 28,4 miliardi darichie-
dere entro fine mese) mette in al-
larmeilmondodelle imprese.Che
chiedonounnuovo piano, soprat-
tuttonei settoridigrandiopere,in-
frastrutture e costruzioni. Se é pero
verochecircail40%del Pianohafi-
nanziatointerventigiaprevistidal
bilancio nazionale, con coperture
sostituite dai fondi europei per
spuntare tassi di interesse un po’
piubassi, e altrettantovero che dal
2027]laquotadegliinvestimenti fis-
sidella Pa non scendera: era 3,8%
nel 2026 e nel 2025, saliraal 3,9%il
prossimoanno. E selaquota degli
investimenti fissi pubblici nonsiri-
durra quello che verra a mancare
sonoifinanziamentiegliincentivi
alleimprese: la partita, dunque, si
sposta sul fronte delle prossime
leggi di bilancio. —Servizia pagina 3

Manovra alla sfida investimenti

Dopo il Recovery. Dal piano europeo supporto da circa 25 miliardi all'anno in sei anni. Dal 2027 1a quota degli

investimenti fissi lordi della Pa non scendera: era 3,8% nel 2026 e nel 2025, salira al 3,9% il prossimo anno

6 Lo stop pesera su fondi
e incentivi alle imprese:

oltre 30 miliardi solo

per energia, ambiente

e agricoltura
Nel calendario ufficiale del Pnrril 31
agosto ha chiuso i cancelli per il
completamento degli interventi e
per la rendicontazione della spesa
ammissibile da parte deisoggetti at-
tuatori dei diversi interventi finan-
ziaticonifondieuropeidel Next Ge-
neration Eu. Il prossimo appunta-
mento & oraal 30 settembre, quando
andrainviata a Bruxelles larichiesta
per 'accredito dell’ultima rata, da
28,4 miliardi di euro.

Ma conil tramontodel Piano, I'at-
tenzione si sposta dal fitto elenco
delle scadenze al futuro prossi-
mo; soprattutto perleimprese e gli
operatori che si interrogano sullo
scenario post Pnrr.,

Laragione degli interrogativi e ov-
via. E nasce daicirca 25 miliardiannui
dispesa effettiva introdotti dal Piano
nell’economia italiana. Ilrubinetto ha
funzionato nel tempo a ritmi diversi,
pitilenti all'inizio e via via pili rapidi
con il passare delle stagioni, su finoai
5 miliardi al mese di spesa effettiva

toccatiall'inizio di quest’anno. Il con-
suntivo assumera una forma definiti-
vasolo nelle prossime settimane, con
laraccoltadeidati aggiornatiperl'ul-
tima richiesta all’Europa: masalvori-
tardi fin qui tenutinascosti, il conta-
tore delle uscite dovrebbe avvicinarsi
ai17omiliardi,quindiappuntoacirca
25 miliardi all’'anno tenendo contodel
fatto che una piccola parte del Piano
siérivoltaex post anche a spese 2020.
1l dato, pero, va contestualizzato.
Prima di tutto, circail 40% del Piano
¢ andato a finanziare interventi che
eranogia previsti dalbilancio nazio-
nale, con coperture sostituite dai fon-
di europei per spuntare tassi di inte-
resse unpo’ pitt bassi. Altri 24 miliardi
hanno poi imboccato la strada degli
strumenti finanziari (facilities) che
permettono dispostare nei prossimi
treannila spesachenonsiériuscitia
ultimare nelle scadenze ordinarie. Da
liarriverannoifondiper completare,
trale altre cose, gli investimenti nelle
infrastrutture idriche (1 miliardo), nei
parchi agrisolari (788 milioni) o negli
alloggi universitari (599 milioni).
Ma anche al netto delle facilities,
conla fine del Pnrr ovviamente non
finisce il mondo. Enemmenolapoli-

ticaeconomica. L'ultimo Documento
di finanza pubblica mostra per esem-
pio che gli investimenti fissilordi del-
la Pa I'anno prossimo dovrebbero
toccareil 3,9% del Pil, undecimale so-
pra il 3,8% previsto nel 2025 e nel
2026, La curva almomento scende poi
al3,6%nel 2028 eal 3,5%nel2029. Ma
primadiarrivare aquelladatacisono
treleggi dibilancio da approvare.
Prima di tutto alla prossima ma-
novra guardano anche gli operatori
economici,che com’é naturale sipre-
occupano degli andamenti del pro-
prio settore diattivita pitt che delle di-
namiche economiche complessive.
Selaquotadegliinvestiment fissi
pubblici non si ridurra quello che
verraamancare sono i finanziamen-
tie gliincentivialle imprese. «Degli
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8,9 miliardi complessivamente stan-
ziati dal Pnrr per il settore agricolo -
ha spiegato il capodipartimento Ma-
saf, Marco Lupo - circa 8 sonoandati
alle imprese. Sono rimaste escluse
alcune decine di milioni direttia raf-
forzarele infrastrutture irrigue (che
sono statiaffidati ai consorzidibo-
nifica) e una fetta dei 552 milioni de-
stinati a migliorarelalogistica agro-
alimentare che sono stati gestiti dai
comuni che dispongono di mercati
agroalimentari e, in qualche caso,
dalle autorita portuali».

Sulfronte energia e ambiente, dei
30,7 miliardi complessivi rimasti a
budget — dopoi tagli ele rimodula-
zioni concordati con Bruxelles - la
quotadestinataal tessuto produttivo
sfioral’80%, pariacirca 24 miliardi. Di
questi, ben 12 miliardi (compresala
dote da 3 miliardi del REPowerEU)
sonointeramente concentratisulca-
pitolo energia, dove gli attuatori sono
esclusivamente soggettiprivati. A fa-

170 miliardi

re da cuscinetto sul dopo-2026 ¢ il
maxi-fondo da 4,2 miliardi affidato
alla gestione del Gse: un’architettura
triennale concordata con Bruxelles
per mettere al riparo dal “muro” del
31dicembre 2026 tre partite chiave —
agrivoltaico, biometanoe Comunita
energetiche (queste ultime rallentate
da forti criticita operative) — i cui
cantieri non avrebbero mairispettato
i tempi di rendicontazione dell’'Ue.
Mentre si apronodelle incognite per
il post Pnrr su alcuni settori: dalle fi-
liere emergenticomel'idrogeno, che
rischia la frenata senza la spinta dei
contributia fondo perduto, al capito-
lo idrico dove pesa l'assenza di un
piano per la manutenzione e la ge-
stione sostenibile degliimpiantiuna
volta spenti i riflettori dei fondi Ue.
Traigrandi filoni gestiti dal mi-
nistero delle Imprese e del made in
Italy, che conle varie rimodulazioni
ha coordinato nel complesso circa
30 miliardi di euro, I'eredita pili pe-

sante potrebbe essere rappresentata
daigrandiprogetti sullospazioche
hanno finanziato il programma
“Space factory”.

Erisorse nazionali alternative po-
trebbero rivelarsi necessarie per fi-
nanziare glilpcei (i grandi progetti di
ricerca di interesse comune euro-
peo), gli accordi di innovazione, i
contratti di sviluppo nelle filiere in-
novative, i centri di trasferimento
tecnologico. Per quanto riguarda
Transizione 5.0 € stata superata la
fase critica che aveva portato agli
“esodati” di Transizione 5.0. Il nuovo
piano, infatti, & uscito dal perimetro
del Pnrred é stato finanziato, subase
pluriennale, con 9,8 miliardidieuro
difondistatali. Un’altra voce impor-
tante che subira riduzioni é quella
relativa ai bonus per I'edilizia.

Acuradella
Redazione romana
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IL TOTALE DELLE SPESE
PER GLI INVESTIMENTI DEL PNRR
Le spese totali per investimenti

del Pnrrin Italiadovrebbero
attestarsiacirca 170 miliardi

"5“ La fine del Pnrr.

Dopo la chiusura del piano siapre
la sfida per sostenere la crescita
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