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Nelle fusioni transfrontaliere
riconosciute le perdite finali

‘ I valori devono essere
rideterminati secondo
le regole fiscali italiane
con un onere di
compliance significativo

Decreto Omnibus

Introdotta una disciplina
coerente con le sentenze
dei giudici del Lussemburgo

Il controllo rilevante
¢ quello dell’articolo 2359
del Codice civile

Acuradi
Stefano Grilli
Con il decreto Omnibus, Dlgs
148/2026 (pubblicato sul Supple-
mento ordinario alla Gazzetta Uffi-
ciale dell’11 agosto 2026), il legisla-
tore introduce nell’ordinamento
tributario nazionale una disciplina
organica per riconoscimento e uti-
lizzo delle perdite estere definitive
(final losses) nell’ambito di opera-
zioni difusione transfrontaliera. Si
modifical’articolo 181 del Tuire, in
parallelo, I'articolo 191 del nuovo
Testo unico delle disposizioni legi-
slative in materia di imposte sui
redditi (Dlgs 19 giugno 2026, 1. 117),
inserendo in entrambii testiinuovi
commi 1-bis, 1-ter e 1-quater. La
normarecepiscei principi elaborati
dalla Corte di giustizia dell’Unione
europeaapartire dalla storica sen-
tenza Marks & Spencer (C-446/03).
Unelemento dirilievo & ladupli-
ce collocazione della disciplina: I'ar-
ticolo 10 interviene contestualmente
sull’articolo 181 del Tuir vigente e
sullarticolo 191 del DIgs 117/2026.11
contenuto dei nuovi commi & in so-

o

Beéecreto Omibus

Fusioni
transfrontaliere,
presidi anti abuso
per le perdite finali

Stefano Grilli
—a pag. 21

stanza identico nei duetesti, a con-
ferma della continuitd normativa
nelpassaggio traidueimpiantico-
dicistici tributari, garantendo piena
operativita della disciplina sia nel
regime transitorio sia a regime.

Lasocieta “trasferente” le perdite
deve essere residente in uno Stato
Ue o See con il quale I'Italia abbia
stipulato un accordo di effettivo
scambio di informazioni; la societa
“ricevente” e fiscalmente residente
in Italia ed ¢ la societa risultante
dalla fusione o la societa incorpo-
rante. Lariportabilita delle perdite
€ subordinata alla ricorrenza del
controllo nei periodi d’'imposta in
cuile perdite si sono formate e alla
data di efficacia della fusione.

Il controllo rilevante € quello ex
articolo 2359, primo comma, n. 1), e
secondo comma, del Codice civile,
vale a dire il controllo di diritto
(maggioranza dei voti nell’assem-
blea ordinaria) e il controllo con-
trattuale; sono escluse le forme di
controllo meramente di fatto non
fondate su vincoli contrattuali. Le
configurazioni ammesse riguarda-
no i casi in cui una partecipante
controlla I’altra o tutte sono con-
trollate dallo stesso soggetto. Il
comma 1-quater estende I’applica-
zione della disciplina alle societa
partecipate estere prive dell’assem-
blea ordinaria deisoci, perle quali,
il requisito partecipativo é fissato in
una quota superiore al 50% del pa-
trimonio o del capitale, calcolata te-
nendo conto dell’eventuale demol-
tiplicazione prodotta dalla catena
partecipativa, La ratio & circoscrive-
reil beneficio ai gruppi preesistenti
e stabili, impedendo fusioni strut-
turate artificiosamente al solo sco-
po diacquisire perdite fiscali altrui.

Affinchéla perdita sia definitiva
(final loss), devono ricorrere due
condizioni: 1a cessazione dell’attivi-

ta con dismissione degli asset e
Iinutilizzabilita giuridica delle per-
dite nello Stato estero. In base alla
prima, la societa estera deve aver
cessato la propria attiviti economi-
caealienato o comunque dismesso
tuttiibeni relativiall'impresa. Non
¢ sufficiente una mera riduzione
dell’attivita o unasituazione di dif-
ficolta economica: occorre una ces-
sazione totale e definitiva. La se-
conda condizione richiede che la
perdita non risulti utilizzabile dalla
partecipata esteraa compensazione
dei propriredditi presenti o passati,
daaltre entita del gruppolocalizza-
te nello stesso Stato (ad esempio in
un consolidato fiscalelocale), dalla
partecipata stessa o daaltri soggetti
del gruppo per gli esercizi futuri o
da un terzo cui la partecipata sia
stata ceduta. Sitratta di una defini-
zionerigorosa e coerente conlagiu-
risprudenza della Corte Ue.

Le perdite della societa estera de-
vono essere rideterminate secondo
leregole fiscali italiane, con un one-
re di compliance significativo: il
contribuente dovra “tradurre” fi-
scalmentei risultatiesteri applican-
do le norme italiane sul reddito
d’impresa (ammortamenti, svalu-
tazioni, deduzioni) ai dati contabili
esteri. La relazione illustrativa sti-
machel’80% delle perdite di bilan-
ciositraducain perdite fiscalicom-
pensabili, in base al rapporto tra
perdite fiscali e perdite di bilancio
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delle societa di capitali italiane.

Lrarticolo 10 recepisce fedelmen-
te i principi della giurisprudenza
europea sulle perdite finali, intro-
ducendo al contempo adeguati pre-
sidi anti-abuso. Perigruppisocie-
tari transfrontalieri con strutture in
crisi oinliquidazione in altri Paesi
Ue/See, la norma apre uno stru-
mento concreto direcupero fiscale,
seppur circoscritto aipotesi di per-
dita oggettivamente e definitiva-
mente inutilizzabile.
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