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Il soccorso di Trump allo yen
non avvicina il taglio dei tassi

La Casa Bianca vuole ridurre
le frizioni finanziarie in vista
della decisioni Fed di
settembre ma sottovaluta

la crescita dell'inflazione

di EUGENIO OCCORSIO
ROMA

piu netti i contorni dell'inu-

suale manovra che ha portato
il Tesoro Usa ad acquistare massic-
ciamente yen usando leriserve valu-
tarie in euro della Fed. Rafforzando
cosi dell’8% la valuta giapponese in
pochi giorni ma provocando una
tempesta globale. Un’operazione
tutta politica, con regista Donald
Trump insieme con il segretario
Scott Bessent e la premier nipponi-
ca Sanae Takaishi, i cui rapporti con
la Casa Bianca sono strettissimi: To-
kyo & rimasto l'unico avamposto in
estremo oriente per '’America. La
crisi energetica non accenna a risol-
versi, ed & attivissimo il flusso di su-
perpetroliere americane che da apri-

C onil passare delle ore si fanno

le partono dal Texas, attraversano
Panama e arrivano in Giappone: una
forma di solidarietd per un Paese
che dipende al 100% dal petrolio e
soffre quant’altri mai della crisi me-
diorentale. «Con lo stesso spirito &
natal'operazione di soccorso valuta-
rio bilaterale, il primo dal 1998 che
perd era concordato nel G7», spiega
Brunello Rosa, docente alla London
School of Economics. Stavolta inve-
ce nessuno ¢ stato messo al corren-
te. «I tassi ufficiali giapponesi sono
storicamente piu1 bassi di quelli Usa:
dopo i primi rialzi sono ancora al-
I'l%, gli Usa quasi al 4. Tokyo non
vuole rischiare perché ha un debito
pubblico al 235%. E una differenza
storica incolmabile e rende fatal-
mente debole la valuta».

Per risollevarla occorrono inter-
venti come questo. «Anche Wa-
shington ha un problema: per procu-
rarsi i dollari necessari perrisolleva-
re lo yen, avrebbe dovuto vendere ti-
toli di Stato americani, provocando
ulteriori rialzi dei tassi di mercato
(di lungo termine e non governati al-
la Fed, ndr) in un clima gia difficile e
teso», Per evitare sconquassi ecco I'i-
dea subdola di ricorrere alle riserve
in euro della Fed, provocando un

maxi-incidente diplomatico appun-
toperlasegretezza degli accordi.

Ma l'interesse di Trump é piu for-
te: spegnere qualsiasi scintilla di ten-
sione finanziaria, oltre alle mille cri-
si che fronteggia, prima del mid-
term e soprattutto prima che a set-
tembre si riunisca la Fed. «Se lI'infla-
zione, che in America viaggia verso
il 4%, non scende, cioé non sirisolve
la crisi energetica, 'aumento dei tas-
si sard inevitabile: il contrario - dice
Rosa - di quello che Trump voleva
dopo aver martellato per un anno
Powell e aver scelto 'apparentemen-
te fedele Warsh, che perd non potra
non rendersi conto della situazione
ealzareitassi».

Peraltro né I'euro (che non si ¢ in-
debolito anzi si & rafforzato sul dolla-
ro) né lo yen (che ha gi ricomincia-
to a perdere colpi), hanno risentito
di questa sciarada. «I mercati hanno
oggi piu fiducia nell’euro che nel
dollaro, e se alla fine - osserva I’'eco-
nomista Lorenzo Bini Smaghi - la
Fed alzeri i tassi ufficiali, lo yen si
deprezzerd nuovamente mandando
in fumo l'intervento del Tesoro. Sa-
rebbe il pil1 clamoroso boomerang
per’'amministrazione Usa».

DRIPRODUZIONE RISERVATA

@ Asinistrail segretario
al Tesoro Scott Bessent
Adestrail presidente
della Fed Kevin Warsh
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