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A Piazza Affari boom di utili: +19%

Conti semestrali

Profitti a 37,3 miliardi
Oltre le attese i risultati
del 65% delle quotate

Guidano i finanziari,
bene anche industria, lusso
e comparto della difesa

Un esame superato a pieni voti,
anzi addirittura con lode, quello
dei bilanci societari a Piazza Affa-
ri. I conti trimestrali hanno in
gran parte superato le aspettative
gia piuttosto improntate all’otti-
mismo. In sei mesi, infatti, i pro-
fitti aggregati sono risultati in
crescita del 19% a 37,3 miliardi per
il Ftse Mib. In testa i finanziari,
bene anche industria, lusso e
comparto della difesa. Oltre I’at-
tese sono andatiirisultati del 65%
delle societa quotate.
Maximilian Cellino —apag. 4

Boom di utili
a Piazza Affari
Oltre le attese
il 65% dei conti

Mercati. In sei mesi profitti aggregati in crescita
del 19% a 37,3 miliardi per il Ftse Mib. Guidano
i finanziari, bene anche industria, lusso e difesa

‘ Villa (Intermonte): «La
percentuale di sorprese
positive superala media
del 45-50% realizzata
nei trimestri precedenti»
Maximilian Cellino

Un esame superato a pienivoti, anzi
addiritturaconlode, quellodeibilan-
cisocietaria Piazza Affari.1conti tri-
mestrali presentati ormai dalla quasi
totalita delle quotate sul listino mila-
nese hannoin gran parte superatole
aspettative gia piuttosto improntate
all’'ottimismo che gli analisti nutriva-
nounmese fa, L'insidia rappresenta-
ta dai temuti effetti della guerra
scoppiata in Medio Oriente su cresci-
ta e inflazione sembra essere ormai
allespalle, nonostante la situazione
nel Golfo sia ancoralontanadall’es-
sererisolta, el'incremento significa-
tivo degli utili aziendali gia registrato
nei primi sei mesi dell’anno rende gli
esperti di mercato ancora piu fidu-
ciosi nelle capacita di centrare
I'obiettivo da molti indicato di una
crescita complessiva a doppia cifra

per I'intero 2026 e sul quale pochi
probabilmente erano disposti a
scommettere a fine febbraio, dopo
Tattacco lanciato contro I'Iran.

L'effetto sorpresa

L’analisi effettuata da Intermonte per
I1Sole 24 Orerivelacomeben 4o delle
62 societa quotate del nostro Paese
seguitedalla Sim milanese e chefino-
rahannodiffusoirisultati del secon-
do trimestre 2026 abbiano superato
le attese degli analisti, contro 16 che
hanno pubblicatodati inlinea e sol-
tanto 6 chehannodeluso. Sitrattain
fin dei conti di una percentuale di sor-
prese positive che «supera la media
del 45-50% che ha caratterizzatoi tri-
mestri precedenti» osserva Alberto
Villa, responsabile della ricercaazio-
naria di Intermonte, quindi diunri-
sultato comunque degno di nota e
forse non del tutto atteso.

Cio0 che ha stupito non sono stati
nello specificoirisultati delle banche
eingenerale quelli ottenuti inambito
finanziario, dove le sorprese nonrap-

presentano certouna novita da ormai
molti trimestri. Quila tendenza favo-
revole si € infatti confermata, male
buone notizie sono arrivate stavolta
anche daaltrove. Intermonte indica
in particolare alcuni comparti indu-
striali e anche il settore consumiche
comprende lusso, beverage e salute
caratterizzatiin precedenzadatrend
difficili, oltre chela componentistica
perl'auto eladifesa. «In questo caso
il fattore sorpresa e in parte dovuto
ancheal fattoche nei mesi precedenti
leaspettative eranostate riviste alri-
basso, mentre i conti si sono rivelati
allafine positivi» ammette Villa, che
sottotaleaspettoaccomunal’ltaliaal
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restod’Europa, chein fondoharegi- stesso periodo dello scorso
strato dinamiche simili. LA CRESCITA anno.vale in termini generali

oltreil 19% sono state

La marcia dei profitti ovviamente le banche, capaci
Allorigine della spinta chehaportato di mettere assieme oltre il 40%
il Ftse Mib a segnare record a ripeti- O dei profitti semestrali
zione anche nella settimana appena realizzati all'interno del listino
conclusarisiedono soprattuttoragio- I principale. A tutto cio si
ni di carattere generale, tra le quali Gliutili o aggiunge idealmente
Iinevitabile attesa di una riapertura Le aziende quotate nel listino I'apporto fornito dalle
dello stretto di Hormuz e di un conse- principale di Milano, il Ftse M|b, compagnie assicurative (che
guente raffreddamentodeiprezzipe- sono state com plessivamente vale un ulteriore 9%) e dalle
troliferi. Non ¢’¢ dubbio tuttavia che in grado di mettere assieme da societa di gestione del
anchele notizie provenientidal fron- inizio anno profittiperben risparmio (quasi I'8%) per
te societario abbianoavutoil loro pe- 37,3 miliardi di euro secondo i disegnare una Borsa legata
sonel favorire gliacquisti degli inve- dati raccolti dal Centro Studi Il per piti della meta in termini di
stitori, Prese nel complesso, le azien- Sole 24 Oreavalle delle redditivita al comparto
de quotate nel listino principale di trimestrali appenarivelate. finanziario in senso lato.
Milano, il Ftse Mib, sono statein gra- Protagoniste assolute diun
dodimettereassieme dainizio anno aumento che rispetto allo

profitti per ben 37,3 miliardi di euro - -
secondoidatiraccoltidalCentroStu- ~ Sei mesi sul mercato

diliSole 24 Orea valle delle trimestrali LE BORSE | RENDIMENTI DEI TITOLI

appenarivelate. . Base 31/12/2025 = 100 DI STATO A 10 ANNI
Protagoniste assolute di un au- Dati 31 dicembre 2025,

mento cherispettoallostessoperio- 150 7 agosto 2026.In %

do dello scorso anno vale in termini 0 8 &

generalioltre il 19% sono state ovvia- Tokyo Giappone
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riore 9%) e dalle societa di gestione
del risparmio (quasi I'8%) per dise-

gnare una Borsalegata per pit della 58P 500

meti in termini di redditivita alcom- Regno Unito

parto finanziarioin sensolato.I primi Honche 2025 m— 4,47

cinque nomi «macina-utili» - nell'or- +98 LA S—

dine UniCredit, Intesa, Enel, Enie Ge- Francoforte  SrMania

nerali - sommano invece insieme DAX 2025 m— 2,86

quasiil 60% del valore complessivo. 2026 m— 313
Al di 1 dei singoli casi o exploit, Parigi Francia

I'elementopiltimportanteedegnodi o | , C“g ‘g’ 2025 m— 3,56

notasembra esserela coralita del fe- 31/12/2025 07/08/2026 . 2026 n— 391

nomeno. «Le indicazioni pervenute
per questo trimestre e perisuccessivi
— sostiene Villa - sono state quasi
ovunque incoraggiantie talidadare
visibilita alla crescitaa due cifre degli
utili che ci aspettiamo per I'intero
2026». Il1timore contrario che trape-
lava allavigiliadell’avvio dellastagio-
nedelle trimestrali, cioé quellodiun
livellodi profittinon all’altezza delle
aspettative che avrebbe potuto inne-
scare un’ondata di prese dibeneficio,
si e rivelato da questo punto di vista
per fortuna infondato. La favola di
Piazza Affari puo quindi proseguire,
almeno per il momento.
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La stagione dei conti. Le trimestrali di Piazza Affari
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