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TraEuropaeUsa
lagtierracomimerciale
sara sul digitale

IL COMMENTO

.
di PAOLO GENTILONI

e conseguenze economiche
delle guerre di Donald
Trump, la guerra all'Iran
ela guerra commerciale,
sono sempre piul preoccupanti
eicento giorni che ci separano

conseguire.
(2) apaginara

dalle elezioni di meta mandato
non promettono nulla di buono:
il presidente ha bisogno di esibire
successi che non sa come

Usa-Ue, la guerra

sara sul digitale

diPAOLO GENTILONI

e conseguenze economiche delle guerre di Donald Trump,
L laguerraallTran ela guerra commerciale, sono sempre piti

preoccupanti eicento giorni che ci separanodalle elezioni
di meta mandato non promettono nulla dibuono:il presidente
habisognodi esibire successi che non sa come conseguire. Cosi,
venute meno le speranze di vedere consolidatoil cessate il fuoco
con I'Iran, i prezzi di gas e petrolio sono tornati a salire, mentre il
nuovo escamotage regolamentare che ha prolungatoidazi
alimenta ulteriore incertezza sui mercati. In entrambii casi, piti
chevie d’'uscitaall’'orizzonte si intravedonorischi di escalation
drammatiche.

Il prolungamento dei dazi & grave soprattutto nel metodo.
Washington usa infattila sezione 301 del Trade Act del 1974
accusandounasessantina di paesi esportatori di usare forme di
lavoro forzato. Verrebbe da sorridere, visto che almenoin Europa
lalegislazione sullavoro & pitiavanzata che negli Usa, mai
precedenti — utilizzati verso 1a Cina —dicono chelabase giuridica
potrebbeessere pitisolida di quella bocciata alcuni mesi fadalla
Corte Suprema. Vadettoche conidaziilmondohaimparatoa
convivere.Idanni ci sono, mainfondo, come dimostratodagli
studi del Kiel Institute, a pagare sonostati soprattutto
importatori e consumatori americani. La bilancia commerciale
tra Europa e Stati Uniti non & cambiata pit1 di tanto, quella italiana
nemmeno, la Corte Suprema ha impostorisarcimenti per 160
miliardi, della reindustrializzazione americana promessa come
conseguenzanon sivede traccia. Molto pit difficile, perimercati
eperleimprese, & per0 abituarsi allaimprevedibilita, alla
conflittualith permanente e alla assoluta pretestuosita delle
decisioni commerciali. Anche coni prezzi alti di gas e petrolioin
teoria si pud convivere, ce ne sono stati di pit alti in passato. Ma
un conflitto che nei primi giorni si disse doveva duraredalle
quattroalle seisettimane, dura ormai dacinque mesi. Il
Memorandum di intesa era talmente pieno di malintesi chesi &
rivelatoun miraggio. Il regime di Teheran non solonon & caduto
ma esibisceil suo volto estremista e guerrafondaio.

Everoallorachenon c’¢statalarecessione chealcuni
pronosticavano e per fortuna in Europa non siamonemmenoin
uno scenario compiuto di stagflazione. Malariduzione di mezzo
punto percentuale della crescita globale e l'inversione di
tendenza dell'inflazione dopoil calo nel biennio 24-25 avranno
conseguenze serie per famiglie e imprese europee e asiatiche,
perl’agricolturanei paesi meno sviluppati, per gli stessi Stati
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Uniti, al punto che anchela Fed dovra farei conti con un contesto
di grande incertezza. All'Ttalia non basteranno aggiustamenti
delleaccise. Servira unastrategia energetica conal primoposto
efficienza e fonti rinnovabili. Servira un contributoattivo alla
risposta europea, senza trascinarei piedi o, peggio, unirsialle
voci daoltre atlantico contro le “regole di Bruxelles”.

Purtroppo, i pericoli peggiori sono quelli che si profilano
all’orizzonte: entrambe le guerre possonoinfatti avere
conseguenze molto pit gravi. Quella con IIrannon tanto perun
saltodi qualita nel coinvolgimento militare americano, che
Trump cercherain tutti i modi di evitare nonostante le pressioni
di Netanyahu el'avventurismodel regime iraniano. La vera
escalation sarebbel'estensione del bloccodal GolfoPersicoal
Mar Rosso, da Hormuz a Bab el Mandeb. Un’estensione che gli
Houthi minacciano daun paio di settimane e che avrebbe
conseguenze gravissime visto che da quelle due strozzature
passano un quarto delle forniture mondiali di energia e il 15% del
commercio marittimo globale. Del resto, un contagio tra Golfo
Persico e Mar Rosso non era certo imprevedibile, a riprovadi quel
detto feroce: 1a guerra &il modo sceltoda Dio perinsegnarela
geografiaagli americani. Quantoalla guerra commerciale, la
forma dell’escalation con 'Europa gia si delinea. Non partira dai
dazi, madalleregole del digitale. I messaggio & brutale: chinonsi
sottomette al potere di piattaforme e algoritmi subira
rappresaglie commerciali. Come ¢ accaduto al Brasile: nuovi dazi
al 25% perché non ha voluto rinunciare alla sua efficiente
piattaforma finanziaria digitale Pix. E dunque su questo terreno
chel’'Unione europea deve prepararsi al rischio diuno
showdown.

Nonvoglio certoignorare quile voci che oppongono aquesti
scenari di crisiil traino dell'innovazione, dell'intelligenza
artificiale e degli enormi investimenti collegati. Un traino cosi
straordinario che tuttal'economia ne trarrabeneficio,
sostengono gli ottimisti, smentendo profezie diinflazione e bassa
crescita. Tutti celo auguriamo. Anche se nei mercati si affaccia
uncertonervosismo. Una correzione dei mercati azionari —ha
ammonito giorni fala Banca peri Regolamenti internazionali—
potrebbeavere conseguenze economiche pit1ampie chein
passato. Dall’America pud venire una nuovaeta dell’'oro,mae
capitatoancheil contrario, menodi vent’anni fa.
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