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Inflazione
diluglioal 2,5%

e Pil 2026
in crescitadell’1%

L'associazione del commercio,
nelsuo report, ribadisce come

lo scenario geopolitico, dopo una
breve tregua, abbiavistoll
riacutizzarsidelle tensioni in Medio
Oriente,aumentando leincertezze

Rodolfo Ricci
REPORT CONFCOMMERCIO. Ma lo scenario geopolitico & incerto per le tensioniin Medio Oriente

Inflazione di luglio al 2,5%
e Pil 2026in crescitadell’'1%

artiamo da un

dato cero. Lo

scenarlo geopo-

litico, dopo un

breve periodo
ditregua, havistoil riacutizzar-
si delle tensioni in Medio
Oriente rendendo "lievemen-
te pill incerta e complessa” le
previsione sull'economia ita-
liana ancora attraversata, nel
suo insieme, da innegabili
spunti di vivacita. E questo lo
scenario economico prospet-
tato da Confcommercio
nell'ultima congiuntura sti-
mando un secondo trimestre
ancora in crescita dello 0,4%
con un incremento dell'1,2%
nel confronto con lo stesso pe-
riodo del 2025. La crescita ac-
quisita ad oggi permette di
guardare "con un certo ottimi-
smo" airisultati del 2026, con-
solidando le possibilita di una
variazione del Pil nell'intero
anno prossima all'1%, affer-
ma l'associazione secondo cui
gli eventuali rallentamenti
dell'attivita economica influi-

ranno soprattutto sul 2027,
annoin cuiverranno a cessare
anche gli effetti diretti del
Pnrr. | consumi si confermano
a giugno in territorio positivo,
rafforzando la fase di recupe-
ro iniziata alla fine dello scor-
SO anno, con una variazione
sullo stesso mese del 2025
dell'1,8%. Anche nell'ultimo
mese la tendenza al migliora-
mento dei volumi acquistati
dalle famiglie & sostanzialmen-
te diffusa, con marcati spunti
di recupero per I'automotive
e gli elettrodomestici. Anche
la domanda per i servizi, so-
prattutto quelli legati alla frui-
zionedeltempolibero, siman-
tiene in costante crescita, an-
che per la perdurante spinta
del turismo. A supportare il
quadro di una sostanziale te-
nuta delladomanda, stimaan-
cora Confcommercio, vi € la
parziale tendenza al rientro
dell'inflazione con unariduzio-
ne dei prezzi al consumo dello
0,1% a luglio su giugno, e un
significativo rientro della varia-

zione tendenziale al 2,5% (dal
3% confermato dall'lstat per
giugno). Piu a livello europeo,
la guerra in Medio Oriente ha
indebolito le prospettive in
particolare dell'area dell'eu-
ro: lacrescita dovrebbe rallen-
tare dall'1,4% del 2025 allo
0,9% nel 2026 e all'1,2% nel
2027. E la previsione del Fon-
do monetario internazionale,
prevedendo un aumento
dell'inflazione al 2,9% que-
st'anno e al 2,3% il successivo.
"l rischi sono orientati verso
una crescita pit debole eun'in-
flazione pilu elevata", aggiun-
ge l'istituto di Washington,
mettendo in evidenza che le
tensioni sul mercato energeti-
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co causate dal conflitto in Me-
dio Oriente rappresentano la
principale fonte di incertezza.
La risposta dell'area euro
all'attuale shock dovrebbe ba-
sarsi sugli stabilizzatori auto-
matici e "qualsiasi misura di so-
stegno discrezionale dovreb-
be essere temporanea, mira-
taetaledapreservareisegna-
li di prezzo", afferma I'Fmi
mettendo in evidenza che la
necessita di piani credibili a
medio termine per salvaguar-
dare la sostenibilita dei conti
pubblici". Sebbene Eurolan-
dia abbia iniziato il 2026 da
una "posizione di forza", le in-
terruzioni dell'approvvigiona-
mento energetico legate alla
guerra in Medio Oriente han-
no indebolito le prospettive,
facendo aumentare l'inflazio-
ne e frenando la crescita, os-
serva il Fondo invitando a se-
guire "un mix di politiche pru-
dente e contingente, che bi-
lanci il mantenimento della
stabilita macroeconomica e la
sostenibilita fiscale nella ge-
stione dello shock, promuo-
vendo al contempo riforme
per rafforzare la resilienza, la
produttivita e la crescita a me-
dio termine". Per gestire le ri-
percussioni dello shock della
guerra & necessaria una rispo-
sta di politica economica at-
tentamente calibrata, pro-
muovendo allo stesso tempo
riforme strutturali volte a raf-
forzare la crescita e la resilien-
za a medio termine. Secondo
I'Fmi, dunque, la priorita &
mantenere ancorate le aspet-
tative di inflazione e attenua-
re l'impatto dello shock nei li-
miti dello spazio di bilancio di-
sponibile.
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