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Lexport cinese batte i dazi (+27%

L’exportcinese & pili forte deidazi. A

I dati di giugno giugnole venditeall'estero di Pechi-
no sono aumentate del 27% annuo

alla cifra record di 412 miliardi di

. . dollari. L’aumento e superiore alle
Vendite oltre le stime attese diun +18,2 per cento. Ancora
a quota 412 miliardi pilt marcato 'aumento dell'import
Vola anche l'import (+36%) chesegna il miglior risultato
dal giugno 2021. Altrorecord € quel-

. lo relativo all’auto: le esportazioni

Per la prima volta mensili perla prima voltahannosu-
esportate oltre 1 milione perato quota un milione di unitaa
di auto in un solo mese giugno. L'export divetture & cresciu-

todel 71% annuo.
Cianflone e Fatiguso —apag 3
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Lexport cinese a piu 27%
Venduto 1 milione di auto

Dati record. A giugno I'incremento delle esportazioni e stato sostenuto da prodotti ad alta
tecnologia e dall’automotive: per la prima volta veicoli oltre la soglia del milione di pezzi

Il valore delle auto
esportate solo a giugno
haregistrato

un incremento annuale
pari al 70 per cento

Anche l'import

in crescita piu

del previsto: 36%,
I'aumento piu forte
da cinque anni

Rita Fatiguso (circa76omiliardididollariUsa)nella  re, ai settori high-tech.
) i ) » primametadell’anno. Altri strumenti Ladomandaesteradiprodotticinesi
Colpaomeritodell'intelligenzaartifi-  -occhialiper!’IA, dispositividitradu-  rimane,quindi, robusta, eleesportazio-

ciale,la macchina delle esportazioni
cinesi a giugno ha registrato un au-
mentodel 27% sul 2025, molto meglio
delle previsioni. Amaggio,subasean-
nua, le spedizionieranocresciuteap-
penadelig,4 per cento. Sempreagiu-
gnoleimportazioni sonolievitatedel
36%(+27,4% amaggio), in prevalenza
acausadei costidellaguerradel Golfo.

Inizia davvero a far paura il sur-
plus commerciale di Pechino schiz-
zatoa125,6 miliardi didollaririspetto
ai105,4 miliardi di maggio. Sembra
non esserci fine alla crescita conti-
nua, non ¢’e dazio che tenga e nem-
menolimiti o penalizzazioni motiva-
te dai sussidi statali.

Stavolta é'innovazione richiesta
agranvocedall’Occidente a offrireil
destro alla crescita della bilancia

zione, esoscheletri e prodottiintelli-
genti affini - hanno giocatoun ruolo
importante,al paridei semicondutto-
rii cui prezzi sono direttamente in-
fluenzati dal boom dell'IA.

Inumeri sulle esportazionidisemi-
conduttori sono davvero impressio-
nanti. Le spedizioni di circuitiintegrati
sono aumentate del 110,9% a maggio
rispetto allo stesso mese dell’anno
scorso. Nel primo semestre del 2026,
le esportazionicinesidisemicondut-
torisonoquasiraddoppiate. llsurplus
commerciale della Cinaéesplosofino
a105,4 miliardi di dollari solo a mag-
gio, conle spedizioni dirette negli Stati
Uniti che sono aumentate di circa il
36%.Parte diquesto aumento proba-
bilmenteriflette il frontloading, dove
leaziendeacceleranogliordiniprima

nicinesidiveicoli,in particolareelettri-
ci,ad altovalore aggiunto, trainanti.

Laforza nellamanifatturahacon-
tribuito a compensare la debolezza
prolungata della spesae degliinvesti-
mentiinterniinnescatadallacrisinel
settore immobiliare.

Per aggirare ostacoli come i dazi
pitialti,leimpresecinesihanno spo-
stato le fabbriche altrove, inclusa
TEuropa. LaCina ha inoltre esportato
dipitiversoil Sud-estasiatico,I'’Ame-
rica Latina e I’Africa, le esportazioni
verso il Sud-estasiaticoagiugnosono
aumentate di quasi il 35% rispetto a
un anno fa, mentre quelle verso
I'Unione Europea el’AmericaLatina
sonoaumentaterispettivamente ol-

commerciale, insieme alleauto,che  gi potenzialiaumenti tariffari, -

hanno superato per la prima volta il Leapparecchiature perl'elabora- —

milione diesportazioniilmesescorso  zignedati, iserverele apparecchiatu- -

(+70%lincrementoannuoinvalore).  re direte che alimentano i carichi di —

Indettaglio, il commerciodicom-  Jayoro, sono aumentate del 66,1%.

ponentielettronici, pezzidi ricambio La Cina ha investito risorse nelle .

percomputer ealtrihardwareinfor-  infrastrutture digitali con una strate- i

matici € aumentato di quasi il 57%, gia di investimento da centinaia di I-:

raggiungendo i 5,1 trilioni di yuan  miliardididollaririvolta, inparticola- -r,,a'
gt
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treil18% e il 28%. Le esportazioni ver-
so gli Stati Uniti sono aumentate di
quasi il 14% rispetto all’anno prece-
dente, nonostantele penalizzazionie
leincertezze croniche decisedall’am-
ministrazione americana.

Domani sonoinarrivo idati sulla
crescita economica per il trimestre
aprile-giugno. Ileader cinesi hanno
fissato unobiettivo di crescitaannuo
dal4,5%al 5% per quest’anno, legger-
mente inferiore alla crescita del 5%
nel2025. Lascorsasettimana, il Fon-
doMonetarioInternazionale haalza-
to 1a previsione di crescita annuale
della Cina di 0,2 punti percentuali,
portandolaal 4,6%. Mahadichiarato

di aspettarsi che I'economia cinese
espandera solo del 4,1% nel 2027.

Ma se ci si allontana dal tema del-
Tesportazione,ilquadrosicomplicara-
pidamente, Le vendite di auto in Cina
sono crollate del 22% subase annua a
maggio, prolungandounaserie dicali
mensiliaduecifre.llcrollo¢ particolar-
mentesignificativo, leautomobilisono
unodegliacquistidi maggiorvalore per
consumatorieffettuatidaunafamiglia,
diversimesiconsecutividicaliadoppia
cifraindicano qualcosadipitiprofondo
dellasempliceinstabilitastagionale. Un
altrotassellosiaggiunge alla difficolta
dispingere suiconsumiinterni, tallone
di Achille della corazzata cinese.

@RIPRODUZIONE RISERVATA

IL VALORE IN MILIARDI DI
DOLLARI DELLE MERCI VENDUTE

La crescita dell’export cinese

AgiugnolaCina haesportatomerci  yar 9% annua
intutto il mondo a giugno per un
valore record, oltre le previsioni 50

40

+39,6

-10

2025

Fonte: Amministrazione delle Dogane

[l calo del mercato interno spinge l'estero

F M A M G
2026

Pechino

Attesa una diminuzione
del10% che spingera
ulteriormente I'export

Mario Cianflone

Quota un milione di auto cinesi
esportate: non e un evento inatteso,
macerto una soglia psicologica che
accendeancoraunavoltalaspia
rossa sul cruscotto dell’auto europea,
messa sotto pressione da
un'industria, quella cinese, che non
solo ha coltole opportunita aperte
dallatransizione energetica targata

Ue per le sue vetture elettriche, ma

anche per quelleibride esuperibride.

E cosile quote di mercato dei sempre
piti numerosibrand cinesisono in
ascesa. Inumeri parlano chiaro:
secondo l'ultimo report

di AlixPartners i marchi cinesi
conquisteranno quest’announa
quotadel12% in Europa. Mentre in
Italia, ex grande potenzadell’auto, la
penetrazione cinese sembra
inarrestabile conuna quotachee
raddoppiata nel 2025 passando dal 3
al 6% earrivandoal 13% nel cumulato
aprile-maggio 2026. Insomma Byd,
Omoda, MG, Leapomotors e Geely
stannovincendo escardinando la
reputazione e market share dei
marchistorici, creandouna
discontinuita epocale nel settore

| automotive. Difatto hanno stravolto

leaspettative dei consumatori sull
rapporto prezzo, tecnologiae
qualita, quest'ultima sempre pitialta.
Mac’edipil:inCinasta
succedendo un fatto nuovoe
rivoluzionario. Il pit grande mercato
delmondo, ormaiautarchico coni
brand localial 70%, non solo sta
espellendo i tedeschi ex grandi
leader, maé perla prima volta in
calo. Secondole ultime stime di
AlixPartnerssi attende un calo del
10% per un totale di 24 milioni di
veicoli. E questo comporta chele
case cinesi spingeranno ancoradi
piusull'exportandandoaerodere
ulteriori quote di mercato, ma anche
margini ai gruppi europei in sempre

| maggiore difficolta. I cinesi dunque

| sono quiin Europa perrestarci,non

solo esportando ma anche
assemblandoinloco eassorbendo
capacita produttiva in esubero degli
europei, emblematico in tal senso
I'accordo tra Cherry e Nissan perlo
storico transplant inglese di
Sunderland. A questo punto che ne
saradei grandiplayer del vecchio
continente? Per loro siapre una
stradadove e fondamentalela
cooperazione, soprattutto su fronte
delle frontiere dello sviluppo rapido,
del software defined vehicle e dell’Ai.
E quientrano in gioco nonsoloi
cinesi masoprattutto le big tech Usa;
Nvidia, Qualcomm e Google che
stanno alorovolta ridefinendo
l'automobile.
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In partenza. Auto nuove cinesi pronte per I'export in un terminale del porto di Shanghai
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