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Fmi: giu il Pil per colpa delle guerre

Economia in cortocircuito

Nel 2026 le stime di crescita
scendono al 3%, Eurolandia
non andraoltrelo 0,9%

Donald contro I'Iran: sono
dei pazzi. Teheran: pronti
a chiudere ancora Hormuz

L’economia mondiale rallenta, quella
di Eurolandia cammina piu lenta-
mente. Il Fondo monetario rivede al
ribasso le stime di crescita: laguerra
nel Golfo Persico presenta il conto.
Peril 2026 lacrescita globale frenaal
3%, mentre in Europa nonandremo
oltre un +0,9%. Ma per il presidente
Trump nulla cambia, edopol'annun-
ciodelle settimane scorse diaccordi
conl'Iran, ieri haribaltato di nuovoi
mercati con paroledure contro Tehe-
ran. Petrolio ancora in aumento.
Di Donfrancesco, Veronese,
Romano — alle pagine2,3¢e13

Fmi: Pil mondiale giu al 3%,
l’Eurozona frena sotto I'1%

Forte incognita Hormuz
Gliinvestimenti
inintelligenzaartificiale
finora hanno attenuato
I'impatto della guerra

World Economic Outlook

Aggiornate le stime:
I'ltaliarimane ferma
allo 0,5% nel 2026 € nel 2027

Crescita globale piu resiliente
del previsto anche
grazie alle rinnovabili

Gianluca Di Donfrancesco
IIFondomonetarioconfermala frena-
tasottol'z dellacrescitadell’Eurozo-
na nel 2026: ’aggiornamento delle
previsioni, pubblicatoieri, ribadiscela
stimafattaa giugno, nel rapportoan-
nualesull’economia delblocco (Article
IV). Le analisi non possono chiara-
mente incorporareinuoviscontritra
StatiUniti e Iran.

I taglio di duedecimali, rispettoal
World Economic OQutlookdiaprile, si
riflette in revisionialribasso per Ger-
mania (-0,2%) e Francia (-0,3%). Per
I'economia tedesca, in particolare,
sembrasempre menoprobabile il rim-
balzo, dopo tre anni passatitra stagna-
zione e contrazione.

Invariate le previsioni per I'ltalia,
checresceradelloo,5% quest’annoeil
prossimo. Nessuna modifica anche

perlaSpagna, che viaggia peroavelo-
cita multipla: ilPilaumenteradel 2,1%
nel 2026 e dell’1,8% nel 2027, confer-
mandoil momento positivodell’eco-
nomia, soprattutto nel paragone con
ipartnerdell’Eurozonaedatoil conte-
stointernazionale.

Undecimaledicrescitainmenonel
2026 e due in pil1 nel 2027 portanole
previsioni perl’economia mondialeri-
spettivamenteal 3% eal 3,4%, comun-
que «in calo rispetto alla media del
3,5% o0sservatanel periodo2024-25»,
sottolineano gli economistidel Fondo.
Eancorasottolamediaannuadellafa-
se prepandemica, parial 3,7%.

Ad aprile, 'Fmi aveva previsto un
rallentamentoal 3,1% nel2026,nelca-
sodiconflittolimitatoinIrane Medio
Oriente, Conuna guerralunga, aveva
avvisato, la crescita potrebbe frenareal
2,5%0addiritturaal 2%,aunpassoda
quellacheglieconomisti considerano
recessione globale.

IImodestorallentamentoindicato
nell’aggiornamento dijeririflette ap-
puntol'impatto del conflitto, in parte
compensato dall’accelerazione del
ciclo tecnologico globale, trainato
dagli investimenti nell'intelligenza
artificiale.

Sonoqueste due spintecontrappo-
ste a plasmare l'attivita economica
globale, che «ha finora resistito allo
shock causato dal conflitto megliodi
quanto sitemessex».Ilprimo trimestre
del2026 hasegnatounrallentamento
meno marcatorispettoaquantoipo-
tizzatodallFmiadaprile.Inparte, af-
fermail Fondo, questo & stato poassibi-
le grazie «al costante aumento della

quota delle rinnovabili nella produ-
zione energeticaglobale» eallamino-
reintensita energetica chealcuneeco-
nomie hanno saputo raggiungere in
pochianni, diventando cosi pili resi-
lienti del previsto.

Confermatele stimedicrescitade-
gli StatiUniti: 2,3% nel 2026, graziein
gran parteagli investimenti tecnologi-
cl. Si prevede un leggero migliora-
mentoperlaCina(al4,6%)eun margi-
nale passoindietro per I'India (6,4%).

La sorpresa positiva pil eclatante
arrivadallaCoreadelSud, chevedela
stimadi crescitaperil 2026 alzatadello
0,7%(al2,6%), malgradolapesante di-
pendenza dal Medio Oriente per
I'energia. lltrainoarriva dalboomnel-
Iexportdichipetecnologialegataal-
lintelligenza artificiale. Seul & pero
espostaabrusche correzioni sul mer-
cato azionario.

Revisione al rialzo disette decimali
anche perI'Iran, che restainrecessione
profonda,conuncrollodel Pildel 5,4%.

1l Brasile, a sua volta, migliora di
cinquedecimaliesiattestaal 2,4%,al-
meno nelle stime attuali.

In negativo, le variazioni pitimar-
cateriguardanolaTurchia, che rispet-
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to ad aprile perde cinque decimali e
scendeaunacrescitaattesadel 2,9%;e
soprattuttol’ArabiaSaudita: iltaglio &
dell'1,4% eferma il Pil del 2026 all'1,7%.

Ovviamente, «ilrischio pittimme-
diato deriva dagli sviluppi in Medio
Oriente; un'escalation danneggerebbe
lacrescitaeaggraverebbele pressioni
inflazionistiche», ribadisceil Fondo. Al
contrario, selariaperturadello Stretto
di Hormuz accelerasse, sarebbe pill
veloce il recupero. Bisogneraappunto
vedere come si evolvela crisi.

L’altra grande incognita él'intel-
ligenza artificiale: il Fondo torna a
ribadire che «I’entusiasmo eccessi-
vo el'euforia dei mercati potrebbero
gettareisemidell’instabilita macro-
finanziaria».

©RIPRODUZIONE RISERVATA

Le stime del Fondo monetario internazionale

Pil, variazione %
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