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Conferimento ¢ cessione in Pex
anche se la societa ¢ precostituita

Norma Aidc

La partecipazione acquisita
viene iscritta nel bilancio
come immobilizzazione

Fabio Landuzzi
Andrea Vasapolli

La partecipazione che il conferente di
un’azienda o di un ramo d’azienda ac-
quisiscenel capitale dellasocieti conferi-
tariasiconsideraiscritta exiegecomeim-
mobilizzazionefinanziarianeibilanciin
cuirisultavanoiscrittiibenidell’azienda
conferita,a prescinderedallaformagiu-
ridicadellaconferitaria - societiaziona-
ria oSt —, come pure dal fatto chela so-
cietasiastatacostituitainsedediattodi
conferimentoofossepreesistentee par-
tecipatadalconferente, Pertanto,laces-
sionedellapartecipazionefruiscedel re-
gime Pex anche se perfezionata prima
chesianopassatiizmesidalladatad’effi-
caciadelconferimentosel’aziendacon-
ferita eradetenuta da pititempo.

La Norma di comportamento 238
dell’Aidc arriva a questa conclusione

dopoun’approfonditadisaminatecni-
ca di quale sia, ai fini della norma in
esame, il significato dell'espressione
«partecipazione ricevuta». Espressio-
nechenonricorresoloneltestodell’ar-
ticolo176 del Tuir, maé contenutainal-
tre disposizioni del Testo unico chedi-
sciplinano unampio ventaglio diope-
razionistraordinarie. Al riguardo,non
sirintracciaalcunadistinzione, tanto-
meno nelle norme di derivazione co-
munitaria, traicasiincuila partecipa-
zione ricevutaérappresentatadaquo-
tesociali —comenel casodiStl-equelli
in cuié rappresentatada azioni.
Rispettoal conferimentodiazienda,
nessun dubbio si pone sull’applicazio-
ne del regime Pex alla partecipazione
ottenuta in cambio dalla conferente
quando:lasocieta conferitariaé costi-
tuita in sede di atto di conferimento o
nonépartecipatadal conferente prima
delconferimentodell'aziendaoancora
epartecipata dal conferentemalapar-
tecipazione possiede giairequisiti Pex.
Alcunitemisonoinvece statipaven-
tatineicasi, frequentinella pratica pro-
fessionale perragionioperativeeazien-
dalistiche,incuilaconferitaria viene pri-
macostituitadallo stesso conferentecon
unminimoapportoindenaro,inmodo

cheal momentodel conferimento del-
laziendalaconferitariasiagiaesistente.

Inquesta circostanza, di nuovo,non
siponenessundubbio sullanozionedi
«partecipazionericevuta» eleggibileai
fini Pex quando la conferitaria € una
societa per azioni, mentre sono state
prospettate incertezze interpretative
quandola conferitaria é stata pre-co-
stituita in forma di Srl, in quanto dal
puntodivista civilistico, in questo caso,
il conferente dell’azienda in una Srl
dellaquale & gia socio non “riceve” al-
cunaquota opartecipazione, maincre-
mentasoloilvalorediquellachehagia.

Sulpuntol’Aidc affermache, ai fini
Pex,lostessocriteriointerpretativova
applicatoanche quandolaconferitaria
sia precostituita in forma di Srl dallo
stesso conferente, poiché nellinter-
pretazione della norma va data rile-
vanzaal contestosistematicoeallara-
tio della disposizione.

Lanozione di «partecipazionerice-
vuta» exarticolo 176 del Tuir non puo
essere interpretatain modo da far di-
penderel’applicazionedellaPexinra-
gionedellameraformagiuridicadella
conferitaria. Etantomenodal fatto che
ilconferentesiaomenogiasociodella
societa prima del conferimento.
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La commissione Aidc e la massima
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Roberta Dell’Apa, Alberto Di Vita,
Nicola Galleani D'Agliano,
Francesco Gerla,

Melchior Gromis Di Trana, Riccardo
Michelutti, Paolo Ludovici,

Luca Nobile, Paola Piantedosi,
Massimiliano Sironi, Stefano
Trettel, Giovanni Valcarenghi,
Norberto Villa, Sabrina Lombardo
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Esperti

Marco Allena, Alberto Arrigoni,
Andrea Ballancin, Giuseppe
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Donesana, Maurizio Logozzo,
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Milano).

NORMA 238

Le partecipazioni acquisite

per effetto di un conferimento

di azienda ai sensi dell’articolo
176 del Tuir si considerano iscritte
come immobilizzazioni finanziarie
nei bilanci in cui risultavano iscritti
i beni dell'azienda conferita, a

prescindere dalla forma giuridica
dellasocieta conferitaria (societa
aresponsabilita limitata o societa
per azioni) e dalla circostanzache,
primadel conferimento, il
conferente fosse 0 meno gia socio
della conferitaria.
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