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La presidente dellEurotower cancelia le indicazioni prospettiche: “Torniamo alle origini”
Lagarde inaugura il nuovo corso della Bee
“Stop alle promesse sui tassi, decidonoidati”

di ricorrere a strumenti non
convenzionali», rimarca la
banchiera centrale davanti
FABRIZIO GORIA alneo presidente della Fede-
ral Reserve, Kevin Warsh, e i
a politica monetaria  suoi colleghi. Quello che &
tornaalleorigini.Ofor-  certo & che l'incertezza per-
se no. Negli ultimi tre ~ vasiva trasforma il modus
lustrilebanchecentra-  operandi di Francoforte.
li hanno navigato mari ine- Le promesse sul futuro,
splorati, ma la rotta cambia.  spiegaLagarde, perdonosen- Christine Lagarde (Bce)
«Unritornoalleorigininonsi-  so di fronte all’imprevedibi-
gnifica un ritomo aun passa-  le. E cosi bisogna scolpire la
toidealizzaton, chiarisce Chri-  nuova dottrina. «In tempi di
stine Lagarde a Sintra, dalfo-  incertezza, la forward gui-
rumannualedellaBancacen-  danceperdeil suovalore. Ma
trale europea (Bee). Il corso  la framework guidance di-
del’Eurotower muta in un  venta pill preziosa», mette in
mondo dominato dalle inco-  luce Lagarde. E spiega che le
gnitegeopolitiche. PerLagar-  decisioni di oggi rispondono
de il passaggio segna la fine  atrecriteri: prospettive diin-
delle misure non convenzio-  flazione, dinamiche dei prez-
nalieilritooallacentralita 7 di fondo e forza della tra-
dei tassi. In questo ecosiste-  smissione monetaria. I mer-
madiventanosuperfluelein-  cati, comprendendo questa
dicazioni prospettiche,laco-  funzione di reazione, si ade-
siddetta forward guidance,a  guanoinautonomia. cLapoli-
vantaggio di un solido qua-  tica monetaria inizia a pro-
dro dindirizzo, la fra-  durreeffetti primacheabbia-
meworkguidance. mo preso una decisione», no-
L’analisi della presidente  ta Lagarde. Ne deriva che la
partedaunmutamentostrut-  cesuracol passato apparenet-
turale tangibile. I tassisiso-  ta. Le decisioni dipenderan-
noallontanati dallimiteinfe-  no dai dati, riunione per riu-
riore, spintidadinamicheco-  nione. Una strategia che, de
me la spesa per la difesa. Gli ~ facto, eragia attiva.
shock attuali colpiscono I'of- Laricalibrazione strategica
ferta e plasmano’economia  richiede, tuttavia, indicatori
reale. «Affrontiamo un am-  precisi, per evitare le insidie
biente geopolitico caricoin  delle aspettative di lungo ter-
cui la frequenza dei grandi ~ mine. I analisi degli scenarisi
shock sembra essere in au-  elevaabussolafondamentale
mento», avverte Lagarde.  pertestarelarobustezzadelle
Materie prime e mercati di-  scelte politiche. «Le basi non
ventano armi di pressione,  sonocambiate. Macidcheser-
maafrontediquestavolatili-  veperapplicarle&cambiato,
ta ’'Europa ha mostrato una  haconcluso Lagarde, sigillan-
resilienzacapacedicontene-  doliniziodiunafasedomina-
re le fiammate inflattive.  tadalpragmatismo.—
«Non abbiamo pill bisogno .
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