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Lagarde frena sul rialzo dei tassi

Panetta dauna scossa all’ Unione
86 0,
Non vediamo nessun Lo sprone del premio

segnale che giustifichi
una politica monetaria
piv incisiva
CHRISTINE LAGARDE
PRESIDENTE BCE

Nobel Mundell & sempre
attuale: € tempo che gli
europei si sveglino

FABIO PANETTA
GOVERNATORE BANKITALIA
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La numero uno della Bce
si dice fiduciosa che

la fiammata di inflazione
possa rientrare attorno
al 2% nel medio periodo

diFILIPPO SANTELLI
ROMA

la prima grande banca centra-
le ad alzare i tassi dall'inizio
della guerra in Medio Oriente. Almo-
mento - precisazione chiave -non ha
altri rialzi in vista. «Per il momento
non vediamo alcuna prova che giu-
stifichi un risposta piu decisa», ha
dettoierila presidente Christine La-
garde inaudizione al Parlamento eu-
ropeo, spiegando che le aspettative
di medio periodo sui prezzi restano
sotto controllo e dicendosi «fiducio-
sa» che la flammata di inflazione
energetica innescata dal conflitto
rientrerd verso il valore obiettivo
del 2%.
Sono parole da colomba, mentre
il negoziato tra Stati Uniti ed Iran fa
dei faticosi passi avanti e il petrolio
continua a calare. Parole molto di-

D ue settimane fa la Bce & stata

verse da quelle del nuovo presiden-
te della Fed Kevin Warsh, alle prese
con un’economia americana surri-
scaldata. Lagarde pero ha ricordato
anche I'enorme incertezza del con-
testo, che i mercati hanno ben pre-
sente: se ora non si aspettano pii
due rialzi dei tassi entro la fine del-
I'anno, uno ancora si.

Lagarde ha risposto alle critiche
di chi vorrebbe una Bce pit accomo-
dante dicendo che l'attuale livello
dei tassi - al 2,25% - non pud comun-
que essere definito «restrittivo»,
cioé tale da rallentare I'economia
dell’eurozona. Del resto le stime per
quest’anno - +0,8% - non configura-
no una «stagnazione». Nel comples-
$0, la convinzione degli economisti
di Francoforte & cheloshock energe-
tico e la sua trasmissione ai prezzi
degli altri beni saranno pil limitati
rispetto allo tsunami del 2022.

Resta comunque la fragilita del-
I'Europa, in questa nucva era di con-
flitti e frammentazione. Ieri a dare
una sferzata ai leader dell’'Unione,
«di fronte a un bivio cruciale», & sta-
toil governatore della Banca d'Ttalia
Fabio Panetta: «<E tempo che gli euro-
pei si sveglino», ha detto riprenden-
do le parole pronunciate nel lonta-
no 1969 dal premio Nobel canadese
Robert Mundell, considerato con i

suoi studi uno dei padri intellettuali
della moneta unica, e negli ultimi
mesi ripetute in varie forme da Ma-
rio Draghi. «Serve la determinazio-
ne politica per completare ’architet-
turaistituzionale dell’euro», ha spie-
gato Panetta, declinandola in tre
fronti: rilanciare la crescita attraver-
soriforme e investimenti comuni in
innovazione; creare un mercato uni-
codirisparmi einvestimenti ancora-
to ad un titolo comune europeo;
completare la digitalizzazione del si-
stema dei pagamenti.

Ilriferimento e al progetto dell’eu-
ro digitale, presentato come un pila-
stro dell’autonomia strategica euro-
pea (rispetto al dollaro), su cui pro-
prio oggi é atteso un decisivo via li-
bera all’Europarlamento. Superate
le resistenze all'interno del Partito
popolare, in particolare tedesche, il
voto aprira l'ultima fase del negozia-
to coni27 governi: entro fine anno si
dovrebbe cosi arrivare ad approva-
re il regolamento che consentira al-
la Bce di completare lo sviluppo tec-
nico e poi lanciare la versione digita-
le della moneta unica nel 2029.

Un esito positivo non scontato fi-
no a poche settimane fa, ma anche
I'ennesima prova della lentezza eu-
ropea: «Ci vuole troppo tempo», ha
riconosciuto ieri Lagarde.
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