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Minimumtax, perle miiltinazionali Usa scatta ’esenzione

L'Ttalia si prepara a esentare le multina-
zionali americane dallimposta integrati-
va del Pillar 2, aprendo di fatto un dop-
pio binario nella tassazione minima glo-
bale. Con il recepimento del pacchetto
Ocse “side-by-side”, approvato dall'In-
clusive Framework il 5 gennaio 2026, i
gruppi a capogruppo Usa saranno esclu-
sidal perimetro Iir e Utpr, mentre le con-
trollate italiane resteranno soggette al-
la Qdmt. Un’architettura che ridefinisce
i confini della concorrenza fiscale tra le
due sponde dell’Atlantico.

In questo contesto si inserisce il decre-
to legislativo correttivo approvato in via
preliminare dal Consiglio dei ministri il
10 giugno 2026. 11 decreto, il cosiddetto
decreto correttivo Omnibus, contiene di-
sposizioni integrative e correttive in ma-
teria di imposte sui redditi, imposta sul-
le successioni e donazioni, Iva, accise,
controlli fiscali, adempimento collabora-
tivo e semplificazione degli obblighi tri-
butari.

Tra le novita di maggiore rilievo figu-
ra proprio il recepimento del pacchetto
“side-by-side”. Il meccanismo consente
ai gruppi multinazionali con capogrup-
poinuna giurisdizione dotata di un regi-
me fiscale riconosciuto come equivalen-
te al Pillar 2 (Qualified side by side regi-
me), di usufruire dell’azzeramento sia
dell'imposta integrativa ai fini dell'Inco-
me inclusion rule (Iir) sia dell'Underta-
xed profits rule (Utpr). Le Qdmt adotta-
te dalle singole giurisdizioni, Italia inclu-
sa, restano pienamente applicabili.

Ad oggi, gli Stati Uniti sono 'unica giu-
risdizione iscritta nel Central Record
dell'Ocse quale “Qualified side by side re-
gime”. 1l sistema statunitense, fondato
su corporate income tax al 21%, una cor-
porate alternative minimum tax (c.d.
Camt) al 15% sul reddito civilistico e re-
gime Neti (Net Cfc tested income, gia Gil-
ti, riformato dall’'One Big Beautiful Bill
Act), & stato ritenuto idoneo a garantire
una tassazione minima su reddito dome-
stico ed estero. I gruppi a capogruppo
Usa saranno dunque, dal 2026, esenti
da Iir e Utpr. L'intesa si colloca nell’ac-
cordo politico del G7 del 28 giugno 2025,

che ha consentito lo stralcio della Sec-
tion 899, la misura ritorsiva automatica
che avrebbe colpito i pagamenti verso
Paesi dotati, ad esempio, di Utpr.

Per i gruppi con operazioni in Italia,
I'impatto & duplice: le controllate italia-
ne di gruppi Usa non genereranno piu ob-
blighi di top-up tax ai fini dell'Ilir e I'Tta-
lia non potra piu allocare Utpr su profit-
ti sottotassati della giurisdizione Usa.
Resta ferma la Qdmt italiana sulle enti-
talocali con effective tax rate (Etr) giuri-
sdizionale inferiore al 15%. Il recepimen-
to imporra adeguamenti alla normativa
italiana, coordinando il nuovo safe har-
bour con gli obblighi dichiarativi vigenti
e con lo scambio automatico di informa-
zioni tra Paesi.

L’architettura del Sbs safe harbour
non & esente da profili critici. Il blending
su base mondiale dell’Necti, trattato

dall’Ocse come blended Cfc tax regime,
differisce dal calcolo giurisdizionale del
Pillar 2, generando potenziali asimme-
trie competitive a favore delle multina-
zionali americane rispetto ai gruppi eu-
I]‘;:é)ei soggetti allintero impianto Glo-
Sul piano del diritto Ue, la Commissio-
ne europea ha confermato applicabilita
del pacchetto via articolo 32 della diretti-
va 2022/2523, ma parte della dottrina ri-
tiene che il trasferimento di discreziona-
litd politica verso IInclusive Fra-
mework configuri una tensione con la
dottrina che vorrebbe 1'Unione europea
pitu indipendente nell’esercizio dei suoi
poteri (dottrina Meroni). Il processo di
revisione previsto entroil 2029 dovra ve-
rificare che I'approccio side-by-side non
comporti rischi significativi per gli obiet-
tivi comuni sottesi al Pillar Two.
Per I'Ttalia, il recepimento tempestivo
& un passaggio obbligato per garantire
coerenza con il quadro Ocse e certezza
operativa. La sfida sara gestire un siste-
ma in cui la coesistenza tra regimi equi-
valentieregole GloBE ridefinisce i confi-
ni della concorrenza fiscale internazio-
nale.
Federico Pacelli, Luca Purpura
e Francesco Pompei - DLA Piper
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