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Mercati

L’intesa Usa-Iran mantiene
ilistini Ue e asiatici in rialzo
mentre Wall Street frena

L’accordo fraStati Uniti e Iran con-
tinuaad alimentare la propensione
alrischio degli investitori. In Euro-
pa é stata Piazza Affaria primeg-
giare, conil Ftse Mib araggiungere
un nuovo primato a 52.432 punti
(+1,15%), animato soprattutto dalla
rincorsa delle banche. Il petrolio
scende intanto sotto la soglia psi-
cologica degli 8o dollari.

Bellomo, Cellino e Lops —apag.s

Piazza Affari, record storico

Borse col fiato corto:
Milano vola al record
ma Wall Street frena

Mercati/1. Lintesa Usa-Iran mantiene i listini europei e asiatici in rialzo
ma 'entusiasmo si spegne nella serata Usa. Tokyo alza i tassi all'1%

‘ Il sondaggio di BofA
mostra gestori ancora
ottimisti e rialzisti,
maun po’' meno
rispetto a un mese fa
Maximilian Cellino

Hannoancoravoglia difesteggiarele
Borse, almenoin Europa e Asia, men-
tre Wall Street si concede ungiornodi
riflessione in attesa dell’appunta-
mento cloudi stasera conla Federal
Reserve. L'accordo fra Stati Uniti e
Iran, nonostante i comprensibiliscet-
ticismilegati alla posizione dilsraele,
continuainfattiad alimentarela pro-
pensione al rischio degli investitori,
chenonéperlaveritavenutamaidel
tutto meno anche nelle fasi piti com-
plesse del conflitto del Golfo.

Nel Vecchio Continente € stata
Piazza Affariaprimeggiare, conil Ft-
se Mib che ha raggiunto un nuovo pri-
matoasg2.432punti(+1,15%)animato
soprattutto dallarincorsadelleban-
che. Dietro Milano hanno pero con-
servatolospunto positivo anche Pari-
gi(+0,75%) e Madrid (+0,69%), men-
treFrancoforte (+0,08%) e rimasta al
paloperil frenoimposto dalle prese di
beneficio suqueititolitecnologiciche
hanno condizionato anche New York.
In precedenzaaTokyo'indice Nikkei
aveva momentaneamente violato
quota 7omila, prima comunque di
chiudereinprogressodello 0,13% nel
giornoincuilaBancadel Giapponeha

operatoun nuovo aumento dei tassi
perportarliaquell’s% cherappresen-
tailmassimodal1995.

Ottimismo persistente
L'inchiesta fraigestorideifondicon-
dottaagiugnosuscalaglobaledaBo-
fA Securities mostra senza sorpresa
come gli investitori siano «rialzisti»,
anche se meno ottimisti rispetto al
mese precedente. L'indicatore pilt
ampio dell'umore fra gli operatori —
basato sui livelli diliquidita, sull’allo-
cazione azionaria e sulle aspettative
dicrescita—¢ infattiscesoa6,0da 6,6
punti. Allostesso tempo illivello dili-
quidita & salito al 4,1% degli asset in
gestione rispettoal minimoassoluto
del 3,99 dimaggio, masimantiene su
un livello storicamente basso.
Relativamente pill cauti invece i
gestorid’Europa, il 4% deiqualisiat-
tende secondo BofA una correzione
dei listini continentali nei prossimi
mesi.Ildato pili pessimistico dal set-
tembre 2024 contrasta tuttaviaconle
previsioni al 71% diun rialzo nel corso
del prossimo anno grazie alla dina-
mica favorevole degli utili societari.

Occhi puntati su Washington

Tornandoaieri,I'ondata diacquistisi
éallargata anchealredditofissoeha
alimentato un’ulteriore discesa dei
rendimenti dei titoli di Stato. Sulla
scadenzadecennaleil Treasury Usasi
éattestatoal 4,42%, 1 Bundtedescoal

2,93% einostri BTpal3,64% (spread
a71). Per tutti qualche centesimo in
meno, dettatodalla convinzione che
il concomitante calo del prezzo del
petrolio (ancora -5% ieri peril Brent,
ormai sotto gli 8o dollari al barile)
possacondurrel'inflazione dinuovo
versotassiragionevolierallentarela
temutastrettadelle Banche centrali.

1l cerchio si chiude in questo caso
proprio conla Fed e sull’attesa riunio-
nediquestasera,laprimaguidatada
Kevin Warsh.Ilneopresidente dovra
per il momento porre in un angolo i
propositidiridurreil costodel denaro
Usa, manonc’¢ dubbio che «laconfe-
renzastamparappresenterala prima
occasione perlasciarela propriaim-
prontasullacomunicazione Fed», co-
me fanotarel’economista di Pimco,
Tiffany Wilding. Warsh ha anche
espresso pubblicamentel'intenzione
diridurreilbilancio, «maquestariu-
nione arrivatroppo presto per qualsi-
asi cambiamento di politica moneta-
ria»,ammette Wilding, che siaspetta
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quindi«un atteggiamento cauto sul-
I'argomento» e soltanto «una possi-
bile sottolineatura chelabancacen-
trale Usariducalapropriapresenzas.
©RIPRODUZONERISERVATA
LANE (BCE): POSSIBILI RIALZI
La Bce potrebbe aumentare nuova-
mente i tassi nonostante la «positiva»
notizia di un possibile accordo definiti-
votraUsae Iran. Lo ha affermatoil
capo economista della Bce Philip Lane,
intervenuto ieri a Reuters Next Europe.
Lane ha osservato che i prezzi del-
I'energia sono diminuiti, ma restano
superioriai livelli precedenti alla guerra
.«Se faremo di pil o se resteremo sul
nuovo livello dipendera dai datiin
arrivo», «Continueremo a essere
proattivi nella politica monetaria,
in linea con I'evoluzione dei rischi».
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Borse sui massimi

Andamento dei principali listini ieri e da inizio anno. Dati in %

1 i
e BEE] 16664
e 4075  +3,42a
s 40,69  +10,424
t?s';clrc; +0,61 +5,57 A
g +0,13 +37,874
:_':Emm I+0,08 +1,734A
New vork 0,44 I +9,854
New York* +13,904

NASDAQ

(*) Dati alle 21:30 ora italiana
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