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Il petrolio ripiega sotto 79 dollari

Mercati

L’intesa Usa-Iran mantiene
ilistini Ue e asiatici in rialzo
mentre Wall Street frena

L’accordo fra Stati Uniti e Iran con-
tinuaad alimentare la propensione
alrischio degli investitori. In Euro-
pa é stata Piazza Affaria primeg-
giare, con il Ftse Mib araggiungere
un NUOVo primato a 52.432 punti
(+1,15%), animato soprattutto dalla
rincorsa delle banche. Il petrolio
scende intanto sottola soglia psi-

Energia

L’emorragia proseguira,
riserve strategiche gia ai
minimi da 43 anninegli Usa

Sissi Bellomo
Conle speranze di riapertura dello
Stretto di Hormuz cresce I’ottimi-
smosul prezzodel petrolio, che po-
trebbe quanto meno evitare nuove
impennate. Alcune grandi banche
hanno gia dato una sforbiciata alle
previsioni per i prossimi mesi, pri-
maancora che si conoscano ufficial-
mente i dettagli del nuovo accordo
tra Usa e Iran, la cui firma é attesa
venerdi. Tra queste ci sono Gold-
man Sachs e Morgan Stanley, che
ora vedono entrambe il Brent a 80
dollarial barile nel quarto trimestre;
unariduzionerispettivamentedi1o
ediisdollari dai precedenti target.
Delrestole quotazioni di merca-
tosonogiascese al disottodiquesta
soglia psicologicadurantelaseduta
diieri,quando unulteriore ribasso
dioltreil 5% haspinto il Brentfinoa
unminimo di78,45 dollari, quasila
metarispetto al picco di 126 dollari
toccato a fine aprile. Le vendite si
sono intensificate dopo I'indiscre-
zioneraccolta dal Wall Street Jour-
nal secondo cui gli Usa, nell'ambito
dell’accordo di venerdi, concede-
ranno all’Iran di esportare libera-
mente greggio e carburanti, so-
spendendo ogni sanzione che possa
essere di ostacolo: un ulteriore se-
gnodi distensione politica, maan-

cologica degli 8o dollari.
Bellomo, Cellino e Lops —apag.5

Brent sotto 80 dollari
ma l'allarme scorte
non si spegne

che un’ulteriore, inattesa fonte di
offerta nel prossimo futuro.
Eppure sui mercati petroliferi
I'orizzonte non e ancora del tutto
sgombroda criticita. Anche per que-
stole previsioni di discesa dei prezzi
degli analisti simantengono caute.
E perlostesso motivoascenderein
questi giorni sono soprattutto le
quotazioni del barile per consegna
abreve, mentrela curva dei futures
rimane sopra7o dollarifinoal2031.
Tra i nodi principali — lontani
dall’essere risolti, nonostante i ven-
tidi pace — spiccatuttora quello del-
le scorte, che il mondo “brucia” a
ritmi da primato da quando é ini-
ziata la guerra e che continuera a
bruciare, finché le forniture dal
Golfo Persiconon tornerannoaflu-
ire quanto meno in volumi consi-
stentieregolari, se nonapienore-
gime: un traguardo che ora si co-
minciaad intravvedere, ma chenon
potraessereraggiuntoin tempira-
pidi. Glianalisti— inclusiquelliche
stannoritoccando alribassole pre-
visionidi prezzo — concordano nel
ritenere che ci vorranno diverse
settimane solo per rivedere normali
condizioni di transito a Hormuz.
L'emorragia di scorte & quindi
destinataa continuare. E quando fi-
nalmentesi saraarrestata bisognera
comunque tornare ariempireide-
positi, attivitd che comporterauna
domanda aggiuntiva consistente,
destinata a sostenere i prezzi: su
scala globale bisognera “mettere
via” almeno un milione di barili di
greggio al giorno nei prossimi 2-3
anni, prevede Dan Pickering, fonda-
tore e chief investment officer di Pi-

ckering Energy Partners.

Il consumodiscortedaquandoé
iniziatalaguerraé senzapreceden-
ti: intorno a 6 milioni di barili al
giomoalivello globaletragreggioe
carburanti, per un totale di quasi
500 milioni dibariliandatiin fumo
stima S&P Global Cera, secondo cui
idepositi — che a febbraio erano ai
massimi da5anni-sono giamolto
vicini ai minimi storici.

Nonsolole scorte commerciali,
maancheleriserve strategiche so-
no scese alivelli critici, tali da mina-
relacapacita dirispondere ad even-
tuali nuove emergenze, che siano
guerre o altro. Basterebbe un vio-
lento uragano nel Golfo del Messico
per mettere in ginocchio gli Stati
Uniti, dove la Strategic Petroleum
Reserve (Spr) — la pili ampia tra
quelle dei Paesi Ocse — & appena
crollataaiminimidal 1983, quando
lamministrazione Reaganeraan-
cora impegnata a costituirla.

Nellecavernedisaleadibiteade-
posito sono rimasti 340,3 milioni di
barilidigreggio, dopoun calodialtri
8,9 mb la settimana scorsa: meno
della meta rispetto alla capienza di
715 mb. Scendere azero non sipuo,
altrimenti sirischia il collasso delsi-
stema: qualche analistaindicala so-

- S.30528 - L.1878 - T.1748

ARTICOLO NON CEDIBILE AD ALTRI AD USO ESCLUSIVO DEL CLIENTE CHE LO RICEVE - DS6901



m%@m DDATA STAMPA

L7-GIU-2036 Quotidiano - Dir. Resp.: Fabio Tamburini - S .
dapag. 1-5/ foglio2/2 Tiratura: 54883 Diffusione: 106518 Lettori: 668000 (Data Stampa 0006901) 45°Anniversario
gliadi240 mbcome primolivellodi REUTERS

guardia, in cui sorgono problemi
operativi e difficolta logistiche. Edi
questo passo cisi potrebbearrivare
verso la fine dell’estate, con la fine
del maxi-rilascio di scorte coordina-
todall’Agenzia internazionale del-
I'energia (Aie). Se lo riempimento
scendessesottoil 20%, quindi intor-
noaisomb,sirischierebbero crolli
nelle caverne disale dellaSpr. «Stia-
mo arrivandoalivelli che comincia-
noapreoccupardi, ¢ ora di suonare
la campanella di allarme», ha di-
chiarato la settimana scorsa alla
Cnn Mike Sommers, presidente del-
I’American Petroleum Institute
(Api), la maggiore associazione di
settore negli Usa, Se Hormuz riapri-
ra il peggio si potra forse evitare.
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Lo sblocco. Una petroliera nello stretto di Hormuz
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