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Con accordo Usa-Iran petrolio in caduta

Mercati e geopolitica

Piazza Affari rompe anche
il muro dei 52mila punti
Brent in picchiata (-5%)

Venerdila firmaa Ginevra
elariapertura di Hormuz:
restailnodo dei pedaggi

LasvoltatraUsaelIranelimminen-
teriaperturadi Hormuz mettonole
ali alle Borse.I mercati europei toc-
cano nuovi record e festeggiano il
primo vero segnale che la crisi in
Medio Oriente potrebbe finire gra-
zie aunaccordo di pace tra Washin-
gtone Teheran, conla firma previ-
stavenerdia Ginevra. Restailnodo
del transito a Hormuz con o senza
pedaggi. Piazza Affari sfondail mu-
ro dei 52mila punti. Bene anche il
Nasdagqsulle alidi SpaceX. Petrolio
in retromarcia: il Brent cede il 5%
sotto gli 83 dollari al barile.
—Servizia pag. 2-5

Petrolio ai minimi da tre mesi
ma la ripresa dei flussi ¢ incerta

Ci vorranno anni peril
ritorno a regime degli
impianti di Gnl in Qatar
ma crolla anche il prezzo
del gas: -9% al Ttf

Materie prime

Nell'immediato ci sono sfide
logistiche, criticita pilu serie
riguardano gli impianti

Sissi Bellomo

«Lasciate che il petrolio scorral», ha
proclamato Donald Trumpconil con-
suetotrionfalismo. Ellmercatohasu-
bitofesteggiato. 11 Brent, inribassodi
oltreil 5%, & scesosotto83 dollarialba-
rile, sui livelli dei primi di marzo,
quandolaguerranel Golfo Persicoera
appenainiziata.llgasin Europaécrol-
latodiquasiil10%, pocosopras2euro
per Megawattoraal Ttf.

11 sollievo degli investitori non &
privodi giustificazioni, visto che que-
sta potrebbe davvero essere la volta
buona. Dopo decine di annunci in-
consistenti, finalmente siregistrano
passiavanticoncretiversolapacetra
Stati Unitie Iran. C’¢ tuttaviagrande
cautelasulritorno delleforniture dal
Golfo Persico: quel petrolio che se-
condo Trump & pronto a «Scorreres»
copioso, maanche altre materie pri-
me, tracui Gnl, fertilizzanti e allumi-
nio. Le esportazioni risaliranno in
modo graduale, aritmi che oggi e dif-
ficile prevedere con precisione. E per
il ritorno allo status quo ¢i vorranno

anni,ammesso che sia mai possibile.
TIbloccodellanavigazionenelloStret-
todi Hormuz — evento che finoa pochi
mesifavenivaconsideratofantapolitica
—lasceradicatriciprofonde,senonaltro
nella memoria degli operatori: sia gli
esportatoridel Golfo, siailoroclienti,po-
trebberovolerridurrein futurol'esposi-
zione aquestorischio diversificandoin
modo permanente le rotte di riforni-
mento, comehannogiainiziatoafare,
Nlripristino dei transitiaHormuz
€ comunque parte dell’accordo che
Usaelrandovrebbero firmare vener-
di. Lostesso Trump ha precisato che
lo Stretto sara «riapertoinmodogra-
duale», che gli Usa rimuoveranno
«immediatamente» il blocco navale
echel'lTran «deve sminare»ifondali
e «astenersi dall'imporre pedaggi».
«Navi di tutto il mondo, scaldate i
motori», ha concluso il presidente.
Pili facile a dirsi che a farsi.
Aonordelvero,unaripresadei flussi
di greggio in uscita da Hormuz cé gia
stata,apartiredaaprile, grazie atransiti
semi clandestini protettia seconda dei
casidagliUsaodallTran(sivedallSole 24
Oredel12giugno).JP Morganstimache
questomesesisiaarrivatiag,1milionidi
barilialgiorno—circaunterzorispettoa
primadellaguerra—dai2,9mbgdimag-
gio. Esportazioni che conla firma del-
laccordo dovrebbero ingrossarsi.
Quantoeinquantotempoperononsisa.
Iprimiaduscire sarannoicarichi
rimasti bloccati a bordo di navi nel
Golfo Persico: in tutto 60 milioni di
barilitragreggio e prodottiraffinati,
stimaKpler. Nelfrattempo navi vuo-
te simuoveranno perentrare nel Gol-
foacaricare: decine sisonomessein

poleposition, stazionando da tempo
inprossimita di Hormuz. Poine arri-
veranno altre. Gestire il traffico ri-
schiadinonesserefacile,anche per-
ché lenaviancorabloccate nel Golfo
- contando non solo le petroliere —
sonocirca5oo. Normalizzarelalogi-
stica richiedera settimane. Le orga-
nizzazioni del settore marittimo, tra
cuilaInternational Chamber of Ship-
pinge Bimco, hannoinoltreavvertito
che «transiti simultanei e non coordi-
nati» potrebbero provocarenon solo
congestioni marischi perla sicurezza
dovutia «manovre irregolari» emo-
vimenti «imprevedibili» delle imbar-
cazioni, Peraltro sui fondali potreb-
berodavveroessercidelle mine.Ed &
probabile che gli assicuratori conti-
nuino a chiedere premi elevati.
Senonsarafaciletornareaglioltre130
transiti al giorno da Hormuz di prima
dellaguerra, unaripresaparzialepotreb-
becomunquebastareafrenarela corsa
dei prezzi: secondo Commonwealth
Bank of Australia « transiti di greggio
devonorisaliresoloal 60-70%dellivello
preguerraperchésulmercatoritornino
alle aspettative di eccesso di offerta che
ceranoprimadelconflittor, Traguardo
chenonsembrairraggiungibile.
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Unavoltaripresaunanavigazione
ordinata - esempre chelatreguareg-
ga — si pongono tuttavia sfide dagli
esitiancora pitiincerti. Laproduzione
deigiacimentidovrebbe tornareare-
gime intempirapidiin Arabia Saudita
ed Emirati arabi, che hanno potuto
esportare abbastanza damantenere
in attivita i pozzi, ma altrove — come
in Iraq e Kuwait — la stretta € stata
molto drastica e forse non priva di
conseguenze. Eventualidanniaide-
positisiscoprirannosolo col tempo.

Le operazioni estrattive sisono co-
munquesalvatedadronie missili, che
invece sonocadutisuimpiantipetrol-
chimicieterminal diesportazione(oltre
afonderiedialluminio):équichesirile-
vano le maggiori criticita, con ripara-
zionicheinalcunicasidurerannoanni.
TraquestigliimpiantidiRasLaffan,da
cuiilQatar esporta Gnl anchein Italia.
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