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Obbligazioni svalutate

mn

Correttivo fiscale

La novita, in sostituzione

unico, vengono eliminatiilimiti di
deducibilita alle svalutazionidelle
obbligazioni ed altri titoli in serie
odi massadiversi dalle partecipa-
zioni e strumenti finanziari assi-
milati che erano stati introdotti

base ai principi contabili

buenti. Anche perché, come fa pre-
senteil paragrafo 7 delle “Motivazio-
niabasedelledecisioniassunte” del-
I'Oic11laddove un principio contabi-
le internazionale risulti conformeai
postulati previstinell’Oic 11,e nonvi

dellalegge di Bilancio, con lalegge 199/2025. siano altri Oicapplicabili in via ana-
dal bilancio 2026 Siricorderacheilcommagsdell'ar-  logicasipudfareriferimentoal prin-
ticolo 94, come modificato dall’arti-  cipiointernazionale. A cio vannoag-

. - e colo1,commai3o,letteraa)dellaleg-  giunte le dettagliate regole della

Le immobilizzazioni gediBilancioperil2o26avevastabili-  banca d’Italia sulla formazione del
sono dedotte solo tounvalore “minimo”,incasodititoli  bilancio delle banche e deglialtriin-
conil realizzo iscritti nel circolante o fraleimmobi-  termediari finanziari Sarannoevita-
, lizzazioni, cosi concepito: te controversie in caso di svalutazio-
Marco Piazza a) per i titoli negoziati in mercati  nediOicriscritti nel circolante specie

Sia per le imprese Oic sia perle im-
prese las/Ifrs, la valutazione delle
obbligazioni e altri titoliin serie o di
massa iscritte nell’attivo circolante
operata alla data di chiusura del-
Tesercizio in base alla corretta ap-
plicazione dei principi contabili as-
sume rilevo ai fini della determina-
zione dell’imponibile.

Le svalutazionidei titoli immobi-
lizzati, invece, assumonorilevo solo
nelmomentoin cuiviene realizzatala
perdita per effetto della cessione del
titoloatitolo oneroso orisarcimento.

Questi saranno i principi fiscali
regolatori, in materia divalutazione
dei titoli in serie o di massa diversi
dalle azioni e strumenti finanziari
assimilati, quando sara definitiva-
mente approvato il decreto legisla-
tivo cosiddetto “correttivo omni-
bus” presentato dal Consiglio dei
ministri il 10 giugno.

Compromesso tra semplificazione
e certezza del diritto
Si tratta di un buon compromesso
fra I'esigenza di semplificazione,
che non puo essere conseguita se
non avvicinando il pit possibile i
criteridideterminazione del reddi-
toimponibile a quelli di redazione
del bilancio (derivazione rafforza-
ta); e quelle di certezza del diritto e
protezione del gettito fiscale.
Attraverso la sostituzione del
comma 4 dell’articolo 94 del Testo

regolamentati, in base alla media
aritmetica dei prezzi rilevati nel-
T'ultimo semestre;

b)per glialtrititoli, applicando al va-
lore fiscalmente riconosciutoI'even-
tuale decremento desunto dall’anda-
mento complessivo del mercatotele-
matico delle obbligazioni italiano
nell’'ultimo semestre.

Appariva irragionevole sia la ri-
chiestadi calcolare il valore minimo
inbasead una media semesirale (tra
Ialtro anche per i titoli del circolan-
te), sia I'aggancio della valutazione
dei titoli non quotati (categoria
estremamente eterogenea, com-
prensiva fral’altroditutti gli Oicr di-
versidagli Etf) ad un parametro poco
significativo qual éI’andamento ge-
nerale del Mot italiano.

Addio al «valore normale»

Lasoluzione adottata nel correttivo
€ anche migliorativa rispetto alla
versione precedente alla legge
199/2025 perché, perititolinon ne-
goziatiin mercati regolamentatinon
si fa pit riferimento al «valore nor-
male di cui all’articolo 9, comma 4,
lett.c)», - concetto chehaspesso dato
luogo a interpretazioni discordanti
— maal valore iscritto in bilancio in
base a corretti principi contabili. I
principi contabili sia nazionali (Oic
20) sia soprattutto internazionali
(Ifrs13) regolano la materia in modo
estremamente tecnicoe dettagliato.
Cio dovrebbe attenuare il rischio di
incomprensioni fra fisco e contri-

se si tratta di fondi quotati o che pub-
blicano il Nav quotidianamenteo a
frequenze ravvicinate.

1l contraltare di questa semplifica-
zioneé il divieto di dedurre eventuali
svalutazioni di titoli immobilizzati fi-
no al momento di effettivo realizzo
della perdita (nuovo articolo 101,
comma 2). Le nuove disposizioni si
applicherannoadecorrere dal perio-
do d’imposta successivo a quello in
corso al 31 dicembre 2025. Il che si-
gnifica che quelle introdotte con la
legge 199/2025 devono considerarsi
come mai entrate in vigore.

Vatenuto presente che perisog-
getti Oiciprincipi contabili vietano
di rivalutare i titoli del circolante o
immobilizzati al disopradelloroco-
sto d’acquisto o sottoscrizione. Pos-
sono solo essere iscritte “riprese di
valore”,in caso diprecedentisvalu-
tazioni venute meno Questeriprese
divalore, perle immobilizzazioni fi-
nanziarie, saranno tassabili solo se
relative a svalutazioni dedotte fino
all’esercizio in corso al 31 dicembre
2025, perché le successive svaluta-
zioni non saranno pitt deducibili.
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