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I1 Pil americano cresce meno delle attese

Congiuntura

Nel primo trimestre crescita
statunitense all’1,6% contro
il +2% stimato in precedenza

Ad aprile balzo delle
esportazioni italiane
anche verso Cina e Svizzera

L’economiaamericana cresce meno
del previsto. I1 Pil del primo trimestre
€ stato rivisto al ribasso con un au-
mento dell'1,6% (dato annualizzato)
rispettoal +2% stimato inizialmente.
Inlinea conle attese invece I'inflazio-
ne Usa, che inmaggio segnaun +3,8%
annuo (+0,4% rispetto ad aprile).

Correintantol’exportitalianone-
gli Usa, che in aprile segna un au-
mento del 12,1%. Crescita a doppia ci-
fra anche per le vendite in Cina e
Svizzera mentre il Medio Oriente
continua a perdere quota.

Orlando e Valsania —apag.5e19

Meno crescita, piu inflazione:
la guerra ferisce anche gli Usa

Macroeconomia. I1 Pil nel primo trimestre cresce meno delle attese dell’1,6% e il costo della vita sale
al 3,8%, massimo da 3 anni: pesano il pessimismo dei consumatori e I'incertezza sulle aziende

‘ A spingere i prezzi
non é soloil rincaro
dell’energia: I'indice

core é salito 3,3%,

‘ L'impatto negativo sulla

crescita é proseguito
in aprile: la spesa dei
consumatori é lievitata

spinto dai software

Marco Valsania
Dalnostro corrispondente
NEW YORK

L’economiaamericana, davantiadun
conflitto con1'Iran che fatica a trovare
soluzioni,nonflirtaconunarecessione.
Manelprimotrimestreécresciutame-
nodiinizialistime,ad unpassorivisto
all'l,6%dal 2, ostacolatoda pessimismo
deiconsumatorieincertezze delbusi-
ness. Erisente di pressioni inflazioni-
stiche in continuo aumento: ad aprile
Iindicatore dei prezzi contenuto nei
consumipersonali, il preferitodallaFe-
deral Reserve, éaumentatodel 3,8%su
baseannualerispettoal 3,5% del mese
precedente,l massimoinquasitreanni
eben pit1 del 2z voluto dalla Fed.

I prezzihanno esteso i rialzi al dila
della componente dell’energia che ri-
sente dello shock petrolifero diretta-
mente legato alla guerra. Depurato di
volatili costi energetici e alimentari,
T'indice core ¢ salito nell’'ultimo anno
del3,3percento.Inevidenzaiprezzinel
segmento computer esoftware, spinti
dels%inapriledallegrandiscommesse
sui data center e Ai. Su base mensile
Iincremento complessivodeiprezzié
statodello 0,4%, rispetto ad attese dello
0,5%edopoloo,7% dimarzo.Ilcorein-
dexé&aumentato dello 0,2 per cento.

Lospettrodiduraturirilancidel ca-
rovita preoccupaanche la Banca cen-
trale, che potrebbecontinuare aresiste-
re inviti della Casa Bianca a tagliare i
tassidiinteresse nonostantel'arrivodel
nuovo chairman Kevin Warsh voluto
daDonald Trump enonostanteisegna-
li di indebolimento della crescita.
L’espansione ha rallentato nel primo
scorciodel 2026acausadi «correzioni
alribassonegliinvestimentie nellaspe-
saalconsumon,coniprimilimatial7%
dall'8,7%iniziale elasecondaridimen-
sionataall'1,4;% dall'1,6 per cento.

La guerra di Usa e Israele contro
I'Iran é esplosa il 28 febbraio, influen-
zando gia parte del primo trimestre.
L’impatto negativo sulla crescitaé pro-
seguitoinaprile: laspesadeiconsuma-
torillmesescorsoélievitatadiun debo-
leo, 1% unavoltatenuto contodell'infla-
zione. Il tasso di risparmio delle fami-
glieé statoasuavolta schiacciatodalle
difficoltaeconomicheevidenziatedal-
Iandamento deiredditi e del mercato
dellavoro: éscivolatoai minimidaqua-
siquattroanni, parial 2,6 per cento.

Seisussidididisoccupazioneresta-
nosu livelli considerati bassi, 215.000
nuove richieste nell'ultima settimana
€ontro 210,000 nei sette giorni prece-
denti, glisquilibrioccupazionalisifan-
nosentire, concrisidiopportunitafrai

di un debole 0,1%

giovani elicenziamenti e riorganizza-
zioniaziendaliaccelerate daglisviluppi
tecnologici.
Nerisentonoancheisalari:sonoau-
mentatidello 0,2% il mesescorsomail
redditodisponibile, alnetto dell'infla-
zione, inaprile & diminuitodello 0,5%,
ilterzo declino consecutivo. Le misure
dellafiduciadeiconsumatorisonoor-
mai ripetutamente scese negli ultimi
mesianuoviminimistorici.«Laspesa
al consumo ha frenato significativa-
mente dall’anno scorso e la flessione
deiredditirealieirisparmimoltobassi
suggerisconoulteriorirallentamenti»,
hacommentato Andrew Hollenhorst di
Citigroup. «Iprezziaumentanoeired-
ditino, mettendoiconsumatoriinuna
posizione scomoda; potremmoessere
allavigilia di ulteriorifrenate nell'eco-
nomia»haconcordatoElizabeth Ren-
ter, analistadel sitodifinanza persona-
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leNerdWallet. LA BANCONOTA DI TRUMP
Altrisegnalididebolezzasonoarri- Funzionari del'amministrazione

Trump avrebbero fatto pressione
sull'ufficio responsabile della stampa
della moneta nazionale affinché

vatidallevenditedinuovecase,scesea
622.000inaprileda663.000inmarzo,
danneggiate da mutuidivenutipili cari

alcospettodiaumentideitassidiinte- progetti una banconota da 250 dollari
resse dimercatoperI'inflazione. Meglio con il ritratto del presidente. A scriver-
hannofatto,almenosullacarta, glior- lo & il Washington Post che ha ascolta-
dinidibenidurevoli,aumentatiinapri- to quattro persone traattuali dipen-

ledel7,9%a346 miliardididollari, quasi denti della zecca Usa ed ex dipendenti.

ildoppiodel 4% pronosticato.L'appa-
renteforzadelsettore industrialeésta-
taperoviziatadacommessenell’avia-
zione civile e dall’aumento dei prezzi
chehagonfiatoivalori.
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