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Primo Piano
Festival deli’Economia

Barrese: «Sei anni di guai
ma le Pmi hanno reagito»

Banche/2. Dall'osservatorio della Banca dei Territori (Intesa Sanpaolo)
segnali di vitalita delle imprese alle crisi energetiche e a quelle internazionali

I rinnovi contrattuali
potrebbero consentire
(almeno in parte)

il recupero

dell'inflazione
Stefano Elli

Nel 2020lacrisi Covid, nel 20221a
crisiucraina, nel 2026 laguerrain
Iran. Sei anni vissuti pericolosa-
mente dalle imprese italiane, so-
prattutto quelle piccole e medie,
spina dorsale dell’economiaitalia-
na.Mane sono uscitebene. Alme-
no questo € quanto registrano i
sensoridell’osservatorio avanzato
della divisione Banca dei Territori
di Intesa San Paolo. Stefano Barre-
se, che ne é responsabile, intervi-
stato da Maria Latella nell’ambito
del Festival dell’Economiadi Tren-
to argomenta: «In generale le
aziende, in particolare le Pmi, pure
in un momento assai complicato,
hanno fatto dei grandi passi in
avanti. E non soltanto negli ultimi
tempi: ricordiamo benela crisi fi-
nanziaria del 2008. Ecco - ha ag-
giunto Barrese - da allorale impre-
se sisono patrimonializzate in mi-
suraimportante, si sono rinnovate
sotto il profilo della governance,
anche se negli ultimi 15 anni ¢’¢
stato un naturale processo di in-
vecchiamento. Vadetto anche che
sisono molto internazionalizzate.
Prima - ha sottolineato Barrese -
avevamo imprese che puntavano
soprattutto al mercato interno.
Oggi stanno contribuendo in modo
significativo ai risultati del-
I'export, portandoil Paese a essere
uno dei maggiori esportatori al
mondo: collocandolo stabilmente
intorno al quarto o quinto posto,
incluso I’anno in corso.

L’altro elemento che dobbiamo
ricordare e che oltre il 50% del-
I'exportlo fanno le Pmi, sia diretta-
mente, sia in pool o in filiere con
imprese piu grandi. La grande ca-
pacita di resilienza mostrata du-
rantela pandemia, cheha messoa
duraprovale catene di fornitura, &

stato forse il fattore determinante
che ha consentito alle nostre im-
prese di modificareicorridoi inter-
nazionali per I'export e per I'ap-
provvigionamento: un elemento
che & tornato utilissimo anche in
questa ultima crisi. Questo fasiche
inumeri che noi vediamo nel primo
trimestre continuino a essere mol-
to buoni: chi poteva ha riprezzato
determinando non soltanto una
buona tenuta dei fatturati ma, so-
prattutto degli incrementi nella
marginalita operativa (che & una
delle variabili pit significative nella
lettura dei bilanci)». Barrese ha os-
servato anche come il deteriora-
mento del credito delleimprese ap-
paia in diminuzione nel corso del
2026 rispetto al 2025: un altro se-
gnale positivo. Certamente pero a
pagareil prezzomaggiore dellasi-
tuazione internazionale sonole fa-
miglie, che convivono con una si-
tuazione di salaribloccati e prezzi
dell’energia in salita.

Maria Latella ha quindi chiesto
aBarrese di formulare delle previ-
sioni sulle tempistiche della crisi
in corso. «Per quanto riguarda i
consumatori - Barrese ha replica-
to - possiamo immaginare che nel
prossimo futuro (gia daquest’an-
no per alcune categorie di lavora-
tori) ci sara una campagnadirin-
novi contrattuali che consentira
almeno in parte di recuperare
I’inflazione subita. E questo potra
dareunpo’ disprint alle famiglie
e forse anche un aumento della
propensione al consumo».

Quanto alla durata della situa-
zione, Barrese nel rispondere ha
fatto riferimento ai principali stru-
mentie segnali che vengono consi-
derati dagli analisti della banca.
«L’indicatore principale che analiz-
ziamo e il future sul petrolio. Ebbe-
ne oggi mediamente il prezzo si
collocaintornoai1oodollarial ba-
rile ma va detto che in futuro € pre-
visto in forte riduzione, Altro ele-
mento:il prezzo del gas: nel 2022il

TTF era salito soprai3oo €/MWh
mentre oggi siamo intornoai4o/50
€/MWh. Altro elemento: il prezzo
unicodell’energia delle nostre im-
prese mediamente viaggia intorno
ai 111. Pil1 alto certamente diuno o
due anni fa ma non certo paragona-
bile ai circa 300 del 2022».

Latella poi haricordato come nei
mesi scorsilaBancadei Territoridi
Intesa Sanpaolo ha effettuato un
tourin dieci tappein Italia per foto-
grafare lo stato di salute dell’im-
prenditoria locale.

LadomandadiLatella per Barre-
se & stata consequenziale: quante
potenziali start up innovative avete
avutomodo diindividuare? «Debbo
sottolineare un dato importante -
ha replicato Barrese - In Italia circa
il 30%delle nuove aziende sono ge-
nerate da persone che hanno meno
ditrent’anni, Questo €untematra-
sversale sul territorio nazionalema
in modo significativo siregistra nel
Sud dell'ltalia. E questo staa signi-
ficare che buone pratiche sotto il
profilo normativo creano grandi
opportunita sul territorio naziona-
le. In questo certamente ha avuto
unruoloimportanteilPnrreleZes
(zone economiche speciali) non so-
no pittun tema esclusivo delle zone
portuali o logistiche interne. E co-
munque il nostro Paese ha una se-
rie di ulteriori fattori critici di suc-
cesso: & un’eccellente piattaforma:
al centro del Mediterraneo, facil-
mente raggiungibile, e comunque
con una grandissima qualita dal
punto di vistaumano per quantori-
guardale capacita e le competenze.
Oltre al fatto che abbiamo trale mi-
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gliori Universitaal mondo. Quanto
allestartup - ha aggiunto Barrese -
il percorso che abbiamo davanti &
ancoralungo: in realta ’equity c’é
ma non si riesce a veicolarlo sulle
start up e memmeno sulle Pmi: bi-
sogna inventarci degli strumenti
nuovioilmododiveicolarel’enor-
meliquidita che pure esiste, sul si-
stema produttivo».

elladivisone © RIPRODUZIONE RISERVATA
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Oggi il prezzo del greggio si

Il prezzo del gas TTF aggira intorno ai 100 dollari
Nel febbraio 2022 data al barile. Ma i future -
dell'operazione militare secondo glianalisti di Intesa

speciale della Russiacontro Sanpaolo - indicano valoriin
I'Ucraina il prezzo del gas forte diminuzione nel
naturale si era attestatoa prossimo futuro

300 euro per Megawattora.

Oggi si é abbassato

drasticamente e viaggia

intorno ai 40/50 euro per

Megawattora.
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Economia e territori. Stefano Barrese, responsabile divisione Banca deiterritori Intesa Sanpaolo; Maria Latella, Raie Radio 24, |l Sole 24 Ore
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