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Imprese al saldo 2025, in giugno. E'li che il contribuente deve verificare il limite di cumulo

I.’Ires premiale va al fotofinish

E cumulabile con gli altriincentivi, entroil costo sostenuto

DI FRANCESCO LEONE
res premiale, cumulabile
con altri incentivi entro il li-
mite del costo sostenuto. La
disciplina dell'Tres premiale
ammette, in linea generale, il
cumulo con altre agevolazioni
sugli investimenti. Tale possibi-
lita, tuttavia, incontra un limi-
te preciso: il risparmio comples-
sivo dimposta garantito
dall’adesione all'Ires premiale
non pud eccedere il costo degli
investimenti effettivamente ri-
masto a carico dell'impresa, da
determinarsi al netto di contri-
buti e sovvenzioni che finanzia-
no le medesime spese. I contri-
buenti che intendono accedere
al beneficio e rispettano le nu-
merose condizioni previste dal-
la normativa dovranno verifica-
re tale limite gia in sede di ver-
samento del saldo Ires 2025,
previsto peril prossimo mese di
giugno. Il superamento del tet-
to massimo dovra essere poi se-
gnalato nel successivo modello
dichiarativo successivo.

Il decreto attuativo dello
scorso anno aveva conferma-
to, in via generale, la cumulahbi-
lita dell'Ires premiale con gli al-
tri incentivi aventi ad oggetto 1
medesimi investimenti (art. 12,
dm 8/8/2025). Nella relazione il-
lustrativa al dm si richiama
espressamente il cumulo con i
crediti d'imposta Transizione
4.0e5.0. Non sono invece richia-
mati gli incentivi di natura ex-
tra@fiscale: in questi casi, 'am-
missibilita del camulo va verifi-
cata direttamente nelle singole
discipline agevolative. Al di la
delle indicazioni fornite nella ci-
tata relazione, I'Ires premiale &
cumulabile con gli altri incenti-
vi fiscali. Si ricorda, ad esem-
pio, il possibile cumulo che pud
manifestarsi con il credito d’im-
posta per ricerca, sviluppo e in-
novazione, con riferimento ad

investimenti che concorrono
(tramite la quota di ammorta-
mento) anche ai fini di detta ulti-
ma agevolazione. Per gli investi-
menti effettuati, ai sensidell’ar-
ticolo 109 del Tuir, tra il 1° gen-
naio 2026 e il 31 ottobre 2026
(termine ultime per effettuare
gli investimenti rilevanti ai fini
dell'Tres premiale), I'lres pre-
miale si cumula anche con
I'iper-ammortamento.

Dopo aver consentito il cu-
mulo,lanorma pone un limite
quantitativo: il risparmio d’im-
posta derivante dalllres pre-
miale non pud eccedere il costo
degli investimenti agevolabili
rimasto effettivamente a carico
dell'impresa, cioe il costo al net-
to di ogni altro contributo o sov-
venzione che finanziano gli stes-
sicosti. L'Tres premiale non ope-
ra quindi come incentivo legato
in via principale al reddito impo-
nibile delle imprese “virtuose”
(che reinvestono gli utili in beni
strumentali e in occupazione),
ma si pone come un incentivo di-
retto agli investimenti in beni
strumentali.

L’investimento, ciog, non &
piu soltanto una condizione di
accesso, ma diventa il parame-
tro che misura I'intensita massi-
ma del beneficio. Seguendolalo-
gica didetta limitazione quanti-
tativa (benefici complessiva-
mente spettanti non superiori
alla spesa sostenuta), il costo a
cui parametrare lintensita
dell'incentivo & quello sostenu-
to per gli investimenti minimi
(e necessari) per accedere
all'Tres premiale € non a quelli,
cioe, effettivamente realizzati
dal beneficiario nell’arco tempo-
rale di riferimento.

Qualora gli investimenti
fruiscano esclusivamente
dell’Ires premiale, il limite al be-
neficio si manifesta nellipotesi
in cui il reddito imponibile del

2025 superi di oltre 25 volte
FPammontare dei costi degli inve-
stimenti rilevanti. Ipotizzando
che per accedere all'lres premia-
le fosse stato necessarioun inve-
stimento diun milione, il rispar-
mio IRES ammesso non puo su-
perare detto importo e cid si veri-
ficherebbe solo qualora il reddi-
to imponibile 2025 fosse pari a
25 milioni (4% di 25 milioni & pa-
i, infatti, a un milione). In pre-
senza di altri incentivi/sovven-
zioni, la verifica del limite si ap-
palesa pit articolata. Nell’esem-
pio ipotizzato, se lo stesso inve-
stimento avesse fruito anche
del credito Transizione 4.0 (cre-
dito d'imposta pari 200 mila,
20% di un milione), I'importo
massimo di risparmio Ires possi-
bile si ridurrebbe a 800 mila, pa-
1i al costo effettivamente rima-
stoa caricodell'impresa (1 milio-
ne al netto del credito d'impo-
sta). In tal caso, I'impresa deve
ridimensionare I'Ires premiale
spettante, mantenendo il credi-
to d'imposta che tuttavia dovra
essere anch’esso rivisto per te-
ner conto dell’effetto fiscale do-
vuta alla non concorrenza alla
formazione del reddito e
dell'TRAP. Se, invece, I'impresa
avesse maturato un reddito im-
ponibile 2025 inferiore a 25 mi-
lioni, si ipotizzi 10 milioni, I'Tres
premiale spettante sarebbe pa-
11 a 400 mila (4% di 10 milioni)
con un tetto di beneficio che re-
sta pari al costo degli investi-
menti, cioé 1 milione, che non sa-
rebbe superato anche fruendo
del credito Transizione 4.0.
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