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A I numeri vcn
DOVE L'TTALIA BATTE LA SPAGNA

Marco Fortis

a la Spagna e davvero questo Paese cosi miracoloso dal pun-
todivista economico

DOVE L'ITALIA
BATTE LA SPAGNA

»Nonostante certa vulgata esalti il modello iberico, Roma batte nettamente
Madrid in economia in quasi tutti gli indicatori che contano: livelli assoluti

di reddito e consumi, crescita pro capite post-Covid del Pil e dei consumi
delle famiglie, incremento degli investimenti fissi lordi, tasso di disoccupazione

- 8.30528 - L.1979 - T.1979

POSIZIONE FINANZIARIA

BATTUTA LA §F MIGLIORI ANCHE LA
ANCHE SU Mi
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EXPORT E MIGLIO!
BILANCIA COMME!

I NUMERI VERI

Marco Fortis

a la Spagna é davvero

questo Paese cosi mira-

coloso dal punto di vista

economico quale & stato

descrittoin questi ultimi

giorni da vari analisti e
commentatori italiani? Un Pae-
se al cui confronto la nostra na-
zione apparirebbe modesta per
crescita e situazione sociale?
Non ¢ affatto cosi e lo dimostre-
remo basandoci su una serie di
numerosi indicatori (si veda la
tabella) che contrapperremo al-
le poche statistiche che, secon-
do alcuni, sarebbero la “prova
schiacciante” della presunta su-
periorita di Madrid su Roma. Ci
chiediamo, peraltro, perché I'l-
talia sia il Paese in cui gli intel-
lettuali e i media si incaponisco-
no forse di pit1 al mondo nell'in-
vidiare o esaltare le altre nazio-
ni, specie in campo economico,
senza apprezzare ciod che di buo-

no abbiamo dentro le mura di
casa.

Sia chiaro. Noi ammiriamo
molto la Spagna, vuoi per storia,
cultura e vicinanza nel Mediter-
raneo, vuoi per una certa simili-
tudine dei nostri rispettivi siste-
mi produttivi, a cominciare da
agricoltura e turismo. Poi invi-
diamo alla Spagna una piu effi-
ciente pubblica amministrazio-
ne e un sistema energetico che,
oltre ad aver puntato sudle rin-
novabili, non ha rinunciato poli-
ticamente al nucleare, diversa-
mente da noi. Ma, per il resto, ri-
durre la presunta superiorita
della Spagna sull'ltalia, come
fanno alcuni, ad una maggiore
crescita del PIL totale negli ulti-
mi 2-3 anni, a un migliore recu-
pero del potere d’acquisto dei sa-
lari dopo l'inflazione post-guer-
ra russo-ucraina e a pochi altri
elementi, ci sembra una opera-
zione piuttosto scorretta e fuor-
viante, che non aiuta di certo gli
italiani a capire il loro Paese e
che, nello stesso tempo, offre ai
media stranieri una immagine
dell'Italia non rispondente al ve-

AR NETTA SULL'ESTERO,
S ,;‘ ALE. ILPIL PER OCCUPATO E
L LA PRODUTTIVITA DELLE
IMPRESE MANIFATTURIERE

ro.

CRESCITA DEL PIL TOTALE E DEL
PIL PRO CAPITE

Fondamentalmente, la recente
piul forte crescita del PIL totale
iberico rispetto a quello italiano
¢ stata soprattutto dovuta ad un
abnorme incremento della po-
polazione della Spagna, che, se-
condo i dati Eurostat di contabi-
lita nazionale, nell'ultimo decen-
nio, dal 2016 al 2025 ¢ aumenta-
ta di 2,9 milioni di abitanti (cioé
2,9 milioni di consumatori in
pil;; cosa non da poco, sapendo
che i consumi, nei Paesi avanza-
ti, valgono a formare circa il
60% dei loro PIL). Questo fattore
demografico é stato il principale
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motore del PIL totale spagnolo.
In particolare, la popolazione
iberica & cresciuta soprattutto
negli ultimi sei anni (con il sup-
porto di forti correnti di immi-
grazione), cioe dal 2020 al 2025,
con un balzo di 2,2 milioni di
abitanti. Un fenomeno analogo
ha interessato il Canada e il Re-
gno Unito, due nazioni in cui la
popolazione, sempre dal 2020 al
2025, & cresciuta perfino di piu
del PIL (Canada) o come il PIL
(Regno Unito), col risultato che
illivello del PIL per abitante, che
¢ poi Findicatore di sviluppo eco-
nomico pilt importante da consi-
derare quando si fanno compa-
razioni, in tali due Paesi € anco-
ra fermo ai livelli pre-Covid.

Dal 2020 al 2025 il PIL totale
della Spagna & aumentato del
10,2%, mentre il PIL totale dell'l-
talia, che nel frattempo ha perso
circa 782 mila abitanti (e quindi
altrettanti consumatori), e riu-
scito a crescere lo stesso del
6,4%: un risultato rimarchevole,
superiore a quelli di Francia, Re-
gno Unito, Giappone e Germa-
nia. Non solo. Se eliminiamo
l'impatto della crescita demo-
grafica, dal 2020 al 2025 il PIL
pro capite dell'ltalia & cresciuto
di piu di quello della Spagna:
+7,8% contro +5,2%: un risultato
chevede il nostro Paese secondo
solo agli Stati Uniti nel G7. An-
cheiconsumi pro capite delle fa-
miglie, nello stesso periodo, so-
no aumentati di piui in Italia che
in Spagna. Cosi come gli investi-
menti fissi lordi. Mentre in base
alle previsioni del Fondo Mone-
tario Internazionale, dal 2020 fi-
no a tutto il 2031 }'Italia, nono-
stante la recente accelerazione
di Madrid, restera davanti alla
Spagna per crescita cumulata
del PIL per abitante: +13,5% con-
tro+10,9%.

LIVELL! DI BENESSERE, INDICATO-
RI'SOCIALI E DI POVERTA

L'Italia, rispetto alla Spagna,
puo vantare un PIL per abitante
in parita di potere d’acquisto pit
alto: 39.900 euro circa contro
38.200 (dati 2025). Rispetto a
dieci anni fa (2015), il divario tra
noi e gli spagnoli & cresciuto di
oltre 200 euro a nostro favore. I
nostro Paese, inoltre, si caratte-
rizza per una ricchezza finanzia-
ria netta delle famiglie netta-

mente piu alta di quella della
Spagna, sia in valore assoluto
sia in rapporto al PIL e presenta
debiti piu bassi sia delle famiglie
sia delle imprese. Noi italiani ab-
biamo un tasso di occupazione
un po’ piu basso di quello spa-
gnolo ma possiamo vantare un
tasso di disoccupazione (5,2% a
marzo2026) che éla meta esatta
(10,3%) di quello della Spagna, i
cui dati sul lavoro, per di pil,
non sono del tutto luccicanti a
causa del fenomeno degli occu-
pati “fissi-discontinui” che ven-
gono catalogati come occupati
anche quando non lavorano.
Inoltre, I'ltalia presenta indici di
poverta ed esclusione sociale di
gran lunga migliori di quelli del
Paese iberico, anche in termini
di riduzione del disagio sociale
negli ultimi dieci anni.

SETTORI PRODUTTIVI, BILANCIA
COMMERCIALE, POSIZIONE NETTA
SULL’ESTERO, PRODUTTIVITA

In quest’area di indicatori eco-
nomici non c'¢ decisamente par-
tita tra Italia e Spagna. Il nostro
Paese vantala prima agricoltura
d’Europa per valore aggiunto (la
Spagna é seconda), Inoltre, sia-
mo la seconda realta manifattu-
riera d’Europa dopo la Germa-
nia (la Spagna é quarta ed é la
meta di noi). La-Spagna ci prece-
de per numero di pernottamenti
di turisti stranieri (grazie anche
a Canarie e Baleari) ma le nostre
presenze straniere sono cresciu-
te il doppio di quelle della Spa-
gna dal 2019 al 2025. Escluden-
do i Paesi di prevalente transito
(Hong Kong, Paesi Bassi e Bel-
gio), I'ltalia nel 2025 ¢ stata il
quinto esportatore mondiale (il
quarto negli ultimi due trimestri
dello scorso anno), mentre la
Spagna é solo il sedicesimo
esportatore. L'Italia ha una mi-
gliore bilancia commerciale del-
la Spagna sia come totale sia
escludendo I'energia (noi siamo
in entrambi i casi in surplus, la
Spagna in deficit). L'Italia & il pri-
mo esportatore mondiale di 218
prodotti della classificazione
HS6, la Spagna soltanto di 109
(la meta). A livello di posizione
finanziaria sull’estero, I'Italia &
un creditore netto verso il mon-
do per 348 miliardi di euro, la
Spagna invece & un Paese debito-
re per 755 miliardi.

Per quanto riguarda la pro-
duttivita, I'ltalia e uno dei Paesi
al mondo con il pii alto PIL per
occupato a parita di potere d’ac-
quisto e nel 2024, secondo la
Banca Mondiale, dava alla Spa-
gna un distacco di oltre 20 mila
dollari costanti 2021. Nel settore
manifatturiero la produttivita
dell'Iltalia & molto superiore a
quella della Spagna sia come to-
tale delle imprese sia in tutte le
diverse categorie di impresa per
classi di addetti (piccole, medie
egrandi).

CONTI PUBBLICI

Benché I'Ttalia venga sempre ad-
ditata per il suo alto rapporto de-
bito pubblico/PIL (137,1% nel
2025), pochi sanno che ben 19,8
punti percentuali di PIL di tale
debito sono “autofinanziati” di-
rettamente da famiglie e impre-
se italiane, caso unico in Europa
(in Spagna tale cifra é soltanto
I'l,7%). Inoltre, solo 47,1 punti
percentuali di debito/PIL italia-
no sono detenuti da investitori
non residenti (in Spagna 49,3
punti, in Francia addirittura
62,8 punti). Dunque, al di 1a del
livello assoluto, I'Italia ha un de-
bito/PIL “di qualitd”, sotto il pro-
filo della sua allocazione, cioé
{in debito alto a livello di settori
detentori stabili e domestici (fa-
miglie e imprese), mentre lo ha
basso nella categoria detentrice
col profilo di piti alto rischio (in-
vestitori esteri). Il debito pubbli-
co italiano detenuto da stranieri
e solo il 34,3% del totale e ha an-
cora spazio per crescere man
mano che sul nostro Paese torna
la fiducia dei mercati. Italia e
Spagna sono, tra piu grandi Pae-
si avanzati, i due che hanno me-
no accresciuto i loro debiti/PIL
dal 2019-2025, cioé nel periodo
della pandemia e successivo: +3
punti percentuali la Spagna,
+3,2 punti I'ltalia. Ma I'Ttalia, al
netto della spesa per interessi,
ha aumentato il suo debito in ta-
le periodo di “soli” 228 miliardi
di euro, contro i +276 miliardi
della Spagna (la Francia addirit-
tura +755!). La Spagna ha un de-
ficit pubblico leggermente infe-
riore a quello dell'Italia ma I'lta-
lia ha un surplus statale prima-
rio pari allo 0,8% del PIL mentre
la Spagna & appena in pareggio.
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Pil pro capite nei paesi del G7 e in Spagna
1" trimestre 2020-4° trimestre 2025
Indici destagionalizzati trimestrali, variazioni percentuali rispetto al quarto trimestre 2019
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Fonte: elaborazione Fondazicne Edison su dati Ocse

Indicatori economici Italia-Spagna il =
Pil favorevoli all'ltalia WM alla Spagna ltalia Spagna
CRESCITA (var. % rispetto al 2019)
T ) 20 M

PL pite 2020-2025 (Eurostat) 78 5.2
PIL pro capite 2020-2031 (FMi) 135 10,8
Investimenti fissi lordi 2020-2025 (Eurostat) 338 131
Consumi pro capite delle famiglie 2020-2025 {Eurostat 3,7 2,1

LIVELL! DI SVILUPPO ECONOMICO, RICCHEZZA, DISOCCUPAZIONE E POVERTA'

PIL pro capite a parita di potere d'acquisto - Anno 2025 (euro PPS, Eurostat) 38.217 38.174
Ricchezza finanziaria netta delle famiglie - Anno 2025 (miliardi di euro, Eurostat) 5.093 3.358
Ricchezza finanziaria netta delle famiglie - Anno 2025 {in % del PIL, Eurostat) 2338 1508
Disoccupazione - Marzo 2026 (% della forza lavoro, Eurostat) j 52 10,3
Popolazione a rischio di poverta o esclusione sociale - Anno 2025 (in % della popolazione, Eurostat) 228 257
Popolazione a rischio di poverta o esclusione sociale - variazione 2025 su 2015 (in millioni di persone, Eurostat) -4,0 0,7
Popolazione a rischio di poverta o esclusione sociale - variazione 2025 su 2015 (in punti %, Eurostat) -5,8 -3,0

di cui: personelnconduzlorﬂcﬁgravedeprwadmmatenaleesouale Arm2025(nﬂm.Emusmt) 3,0 39
eprivazione materiale e sociale - Anno 2025 (i al
SE'I'TMI PRCDUTTWI BILANCIA COMMERCIALE, POSIZIONE FINANZIARIA NETI'A SULL'ESTERO

Valore aggiunto agricoltura - Anno 2025 (miliardi di euro ai prezzi base, Eurastat) 42,5 415
Valore aggiunto industria manifatturiera - Anno 2024 (miliardi di euro, Eurostat 3321 1728
Pt SR AR T o7 NRB
Pernottamenti di turisti stranieri - Anno 2025 (variazione % rispetto al 2019, Eurostat) 20,0 10,2
Posizione tra gli esportatori mondiali - Anno 2025 (esclusi Paesi Bassi, Hong Kong e Belgio, UN Comtrade/ITC) 5 16
Export (miliardi di dollari) 726,7 4495
Bilancia commerciale - Anna 2025 {miliardi di dollari) 57,3 -T1,4
Bilancia commerciale esclusa l'energia - Anno 2025 (miliardi di dollari) 111 -3L5
Posizione finanziaria netta sull'estero - Anno 2025 (miliardi di euro, Eurostat) 3485 -7553
Posizione finanziaria netta sull'estero - Anno 2025 (in % del PIL, Eurostat) 154  -44,8
PRODUTTIVITA'
PIL per occupato - Anno 2024 (in dollari costanti 2021 a parita di potere d'acquisto, World Bank) 130.388 108,580
Settore manifatturiero - Anno 2023, valore aggiunto per occupato, totale irmrese (euro, Eurostat) 81.870 71180
di cui: imprese con 10-19 occupati 57.310 48.380
imprese con 20-49 occupati : 71680 55.660
|mprese con 50-249 owupat 92.850 70.080

Bilancio statale primario (in % del PIL, Eurostat)

di cui: debito pubblico detenuto da non residenti (in % det PIL, BCE) 471

debito pubblico detenuto da famiglie e imprese residenti (in % del PIL, BCE) 19,8 1,7
% di debito pubblico 2025 detenuto da investitori non residenti (BCE) 34,3 48,9
% di debito pubblico 2025 detenuto da famiglie e imprese residenti (BCE) 14,5 17
Variazione del debito pubblico 2020-2025 esclusa la spesa per interessi 228 278
{in miliardi di euro, rispetto al 2019, Eurostat)

Fonte: elaborazione Fondazione Edison su dati delle fonti indicate in tabella Withub

Withub
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