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LIITTEA 1 prestitidei 6 miaggioriistitiitiitaliani sono cresciutinel primo
trimestre, chiuso con utiii per7,8 miiliardi’di euro. Tuttavia le condizioni
difinanziamento sistannoinasprendo. Nplstabili.IdatiValue Partners

Il credito e resistente

di Francesco Ninfole

| credito cresce nelle maggiori
bancheitaliane, anche sei criteri
di finanziamento stanno diven-
tando pit rigidi a causa dei timo-
riper 'impatto sull’economia del-
la guerra in Medio Oriente. I prestiti
verso la clientela dei sei gruppi piu
grandi sono aumentati dell’l,7% nel
primo trimestre rispetto a fine 2025, se-
condo'analisi sui bilanci di Value Part-
ners. Nel complesso invece il margine
diinteresse «& calato a causa dell’anda-
mento negativo dei tassi, anche se &
ossibile un rimbalzo se perdureranno
e condizioni inflattive dovute all’attua-
le contesto politico internazionale», os-
serva Gabor David Friedenthal, mana-
ging director di Value Partners. Le ban-
che hanno operato nel primo trimestre
con tassi Bee inferiori a quelli dell’an-
no prima, ma a giugno la banca centra-
le potrebi)e aumentarli per contrasta-
re gli effetti indiretti del’'aumento dei
rezzi dell’energia legati alla guerra in
edio Oriente. Questo fattore potreb-
be essere positivo per le banche, che pe-
rd dovranno affrontare un contesto eco-
nomico piu difficile. Nel primo trime-
stre 1 sei gruppi (Unicredit, Intesa,
Banco Bpm, Mps, Bper e Credem) han-
no registrato utili per 7,8 miliardi, in
crescita del 4,2% rispetto al primo tri-
mestre, come riportato su MF-Milano
Finanza del 12 maggio.
La dinamica dei prestiti & «positiva so-
rattutto peri privati, con una crescita
intorno al 2,5 % rispetto all’anno scor-
s0», osserva Pietro Galiberti, associate
di Value Partners. <Anche gli stock di
crediti alle imprese sono cresciuti, so-
prattutto per quelle medio grandi e a
minor rischio. Per le aziende pil1 picco-
le i criteri di concessione del credito
stanno diventando piu rigidi». L'ulti-
ma indagine sul credito della Banca
d’Italia ha evidenziato che per il secon-
do trimestre le banche si attendono
«un inasprimento dei criteri di offerta,
marcato per i prestiti alle imprese e di
lieve entita per il credito al consumo».
Gli istituti italiani hanno segnalato
chele attese di irrigidimento sui finan-
ziamenti alle imprese «sarebberoin lar-
ga parte riconducibili agli effetti dei re-
centi sviluppi geopolitici e sui mercati
energetici, con un impatto pit marcato
er i settori maggiormente esposti».
%_luanto alla domanda di credito, la ri-
chiesta di finanziamenti é «<attesa in di-
minuzione sia per le imprese sia per le
famiglie» secondo il sondaggio di Ban-
kitalia. I recenti sviluppi geopolitici e
sui mercati energetici hanno favorito

«un atteggiamento attendista delle im-
rese, contribuendo alla flessione del-
a domanda di prestiti, soprattutto a
lungo termine». Secondo le banche
«questo impatto negativo potrebbe es-
sere in parte compensato da maggiori
necessita di finanziamenti a breve ter-
mine, per far fronte a esigenze di capi-
talf circolante e di liquidita precauzio-
nale».
Nel frattempo la qualita dell’attivo re-
sta buona. Il Npl ratio lordo & rimasto
stabile al 2,2% «nonostante il contesto
di maggiore incertezza per le imprese
italiane legato alle tensioni geopoliti-
che internazionali, a conferma dell’im-
portante attivita di derisking realizza-
ta dalle banche italiane nell’ultimo de-
cennio», osserva Value Partners.
1l costo del rischio per le banche, cioe il
rapportotra rettifiche e crediti totali al-
la clientela, & rimasto «sostanzialmen-
te stabile, ma il peggioramento delle
condizioni dell’economia generale sta
causando il passaggio di crediti in os-
servazione, noti come stage 2, a crediti
non performing», rileva Friedenthal.
«Ci aspettiamo che questo scricchiolio
prosegua neiprossimi mesi». Per quan-
toriguardail I[;atrimonio, idati del pri-
mo trimestre hanno confermato la soli-
dita delle principali banche italiane,
che hannoun capitale Cet1 del 14%, su-
periore ai requisiti normativi, anche se
in lieve diminuzione rispetto a fine
2025 (di 28 punti base).
Tornando al conto economico, oltre al
calo del margine di interesse (-1,2% su
base annua), i bilanci trimestrali delle
sei banche hanno evidenziato una cre-
scita delle commissioni nette (+2,7%),
sostenutadallivello record della raccol-
ta indiretta raggiunto a fine 2025, no-
nostante un rallentamento nel primo
trimestre 2026 (-2,5% rispetto a fine di-
cembre) dovutoalla performance nega-
tiva di mercato. I ricavi sono cresciuti
anche «grazie ai dividendi incassati da
Unicredit per Commerzbank e Alpha-
bank e al risultato netto delle attivita e
assivita finanziarie al fair value della
ivisione corporate & investment ban-
king di Intesa», osserva Galiberti.
Sul fronte dei costi, quelli operativi so-
no calati dello 0,9% su base annua. In
dettaglio, il costo del personale & sceso
dello 0,4%, mentre le altre spese ammi-
nistrative sono diminuite dell’1,8%. La
crescita dei ricavi, unita alla disciplina
di costo mantenuta dalle banche, ha
contribuito al miglioramento del co-
st/fincome, che si & attestatoa 37,6%, in
calo dell’1,5% su base annua. (riprodu-
zione riservata)
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| CONTI DELLE BANCHE ITALIANE NEL PRIMO TRIMESTRE DEL 2026

Variazione rispetto al primo trimestre 2025 (3M/3M) o rispetto a fine 2025 (3M/FY)

Margine di interesse ~~ 3M/ 3M % 0% +0,1% 0,0% -1,2%
ricacia 2 -
business [ WM% 5% 1% __ : +27%
bancario
Povend/pwn swoneo [ R - nd . e
Evoluzione Impieghi a clientela 3W/FY % - +1,1% +1,7%
el Raccolta diretta 3/ FY %
patrimoniali _ +0.0% +0,5%
Raccolta indiretta 3/ FY % _ 1,5% -2,5%
Spese per il personale  3M/ 3M % -0,4%
SN SR Altre Spese
T Amministrative 3W/3M % -1,8%
Cost/Income % 37,6%
Costo del rischio
B| 21
Qualita di credito 1 :
portafoglio w mom / % 2,2%
crediti —
Coperture medie % su Impieghi
crediti deteriorati lordi - 49.5% 50.6% 52.8% 48.4%
BTN ey vwon o RO e | e o

Note:

1. Calcolato dividendo le rettifiche nette su crediti alla clientela annualizzate per i crediti netti alla clientela medi del periodo, pertanto possono differire dai valori
esposti ufficialmente dalle banche

2. | dati di Banco BPM includono I'acquisizione di Anima, ad eccezione di RWA 3M25

3. | dati di MPS includono I'acquisizione di Mediobanca, ad eccezione di RWA 3M25

4. | dati di BPER includono I'acquisizione di PopSondrio, ad eccezione di RWA 3M25

5. Calcolato escludendo Banco BPM, MPS e BPER

Nota: i valori esposti sono calcolati sulla base dei dati comunicati durante le presentazioni dei risultati, alcuni valori possono differire di un decimale rispetto ai risultati
pubblicati dagli istituti a causa degli arotondamenti

Fonte: Value Partners Withub
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