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Piazza Aftari stonda quota 50mila

Le Borse cavalcano il nuovo rally

Mercati del tech. Piazza Affari (+1,15%)
chiudeaso.050 puntiperlaprima
volta dal marzo 2000, ai tempi
dellabolla dot-com.La spinta per

Rally dall’Europa agli Usa itecnologici & arrivatainizialmen-

Milano raggiunge lasoglia  tedagliUsa, conlaguidancediCi-

sco e il debutto boom in Borsa
(+90%) di Cerebras Systems. Ma
ad alimentare il rally é stata la fi-

psicologica di marzo 2000

Ottimismo sul vertice ducia dei mercati per il vertice Xi-
di Pechino e spintadeltech ~ Trump di Pechino, che potrebbe
alimentano gli acquisti dare risultati sia sul fronte geopo-

litico, sia su quello economico.
Maximilian Cellino —a pag. 3

Piazza Affari sfonda 50mila,
ai massimi dal marzo 2000

Mercati. Listino di Milano in rialzo di un altro 1,15% mentre Wall Street ha aggiornato il record
In calo le tensioni sui titoli di Stato globali ma i rendimenti dei Treasury restano elevati al 4,45%
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Goldman Sachs:
indicatore della
propensione al rischio
oltre quota 1,1 e sopra
i livelli di inizio anno
Maximilian Cellino

Ore13.58: sui terminali degli operato-
ri di Borsa appare la fatidica cifra
50.008. L'indice Ftse Mibha dunque
abbattuto unaltrolimite psicologico,
raggiunto'ultima volta dall'indicato-
re principale della Borsa italiananel-
I'ormailontano e quasileggendario 6
marzo 2000: proprioallavigiliadello
scoppio dellabollaInternet. Il livello
viene mantenuto per una manciata di
minuti, Piazza Affari ripiega prima
pocosottolasogliae poiacceleraan-
coraeterminaaquotaso.050,inrial-
zodell'1,15% e pronta eventualmente
aspiccareilbalzo versoil record sto-
rico che resta fissato a 50.109 punti
giaa partire da oggi.

Poco conta, sotto questo aspetto,
che la situazione sia radicalmente
cambiatarispettoa26annifa,a parti-
re dallacomposizione dello stesso in-
dice guida milanese. Sotto I'aspetto
numerico - visto che allora sichiama-
va semplicemente Mib30 ed era ap-
punto costituito da 3o titoli - e soprat-
tutto dal puntodi vista settoriale,do-
minato com’era dal duo Telecom e
Tim all’apice dell’era dominata dai
cosiddetti «Tmt» e con due outsider
delcalibro di Seat Pagine Gialle e Ti-
scali pronte giaasubentrareasuondi

miliardi di euro di capitalizzazione.

Cio0 che appare ben pili rilevante,
oggi, € cheilmercato azionario sem-
branonostante tutto godere diottima
salutein ogniareadel globo. Sempre
ieriiprezzi sonosalitiin Europa, dove
cisiavvicina ancheiquestocasoaili-
velli da primato assoluto raggiunti
prima dello scoppio del conflitto in
Medio Oriente: Francoforte ha gua-
dagnatol'1,31%,Madridlo 0,87% e Pa-
rigiloo,78 per cento. Ele quotazioni
sono ulteriormente cresciute anche
in una Wall Street che nella fase ini-
ziale ha aggiornato subito i record
della seduta precedente.

Ilmercato sembrain questo caso
nutrire incrollabile fiducia nello
sblocco della situazione nel Golfo
Persico e anchenei colloqui frailea-
der delle sue superpotenze Cina e
Stati Uniti, Xi Jinping e Donald
Trump. A testimoniarlo sembra pu-
re I’allentamento delle tensioni sui
titoli di Stato, con i rendimenti ob-
bligazionari che sono scesicontem-
poraneamente sia per i Treasury
(4.45% il decennale) sia soprattutto
in Europa (3,05% i Bund e 3,78% i
BTp, conlospreadItalia-Germania
a7s puntibase). La prudenzarima-
ne invece ben visibile quando si
guardaaiprezzi del greggio, chere-
stano nonostante tutto ben ancorati
sopra i 100 dollari al barile.

«Sembraimprobabile cheimerca-
tiinizinoa preoccuparsi del’aumen-
to dei rendimenti e dell'impennata

dei costi energetici, finché persistera
lamania perlintelligenza artificiale
egli utili statunitensi rimarrannoali-
velli impressionanti» sottolinea a
questo proposito Chris Beauchamp,
responsabile degli analisti di mercato
della piattaforma di trading e investi-
mentolIg. leri, sotto questo aspetto, &
stata Cisco Systems a dare ulteriore
spinta ai listini con una trimestrale
oltre le attese del mercato.
Commentando un simile livello
di ottimismo fra gli investitori, se
non addirittura una vera e propria
euforia, Goldman Sachs non pud
tuttavia fara meno di metterein evi-
denza un evento alquanto raro. Il
fatto cheI'indicatore della propen-
sioneal rischio calcolato dallabanca
d’affari statunitense sia salito que-
sta settimana oltre quota 1,1 eabbia
superato i livelli registrati a inizio
anno, raggiungendoil valore pilial-
to dal 2021, E che allo stesso tempo
anche il momentum, ovverolaforza
elavelocita del rally in corso all’in-
terno del mercato azionario, sia a
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IMAGOECONOMICA

sua volta in forte accelerazione.
Una coincidenza simile, spiega

Goldman Sachs, non siverificava dal-

I'inizio del 2000 (I'epoca appunto del-

ledot.com)e pone quindiunaserie di

interrogativi. «Esaminando episodi

comparabili a partire dagli anni 60

abbiamo riscontrato che irendimenti

successivihanno mostrato un poten-

ziale dirialzopili limitato per ilmer-

cato azionario in generale, con un

certorischiodi correzione» avverto-

noaquesto proposito gli analisti, pri-

ma per0 di tranquillizzare sul fatto

che questa condizione nonsié rivela-

ta comunque sempre sufficiente per

individuare un picco del mercato.
«Un contesto macroeconomico -

ancora favorevole dovrebbe sostene- Piazza Affari sui massimi. L'indice Ftse Mib vola sopra quota 50mila

re i rendimenti azionari, dato cheil

sentiment rialzista persiste» aggiunge

Goldman Sachs, contribuendo a

tranquillizzare quantisonospaven-

tati dalrischiolegatoaunimminente

scoppio di una bolla. E a marcare le

differenze con il passato provaanche

Dirk Schliiter di Dws, quando spiega

che una differenza fondamentale ri-

spetto al 2000 «& rappresentata dalla

redditivita significativamente piu

elevata delle aziende, con le grandi

societa statunitensioggisono molto

pil1 profittevoli rispettoa 25 anni fan:

unevidente segnale di solidita, alme-

no per il momento.

©RIPRODUZIONE RISERVATA

+1,37%

ILRIALZO DI FRANCOFORTE
Borse europee inrialzo. La migliore &
stat Francoforte (Daxa +1,37%).A
Parigiil Cac 40 é salito dello 0,93%,
mentre Londradello 0,41%.
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