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Europasi trovaanco-

ra una volta ad af-

frontare le conse-

guenze della sua di-
pendenza dai combustibili
fossili importati. Innescato
dalle tensioni geopolitiche in
Medio Oriente e dalle interru-
zioni dei flussi energetici glo-
bali, l'ultimo shock energeti-
co legato al conflitto con I'l-
ran ha messo in luce vulnera-
bilita persistenti nel sistema
energetico dell’'Unione Euro-
pea. Sebbeneirischi immedia-
ti differiscano da quelli della
crisi del 2022 causata dall’in-
vasione russa dell’Ucraina, la
sfida di fondo resta la stessa:
la dipendenza da fornitori
esterni instabili. A differenza
degli shock precedenti, I'U-
nione Europea non soffre di
una grave carenza fisica di
gasperchél’esposizione diret-
taalleinterruzioninello Stret-

to di Hormuz & limitata e solo
unapiccolaquota delleimpor-
tazioni europee di gas natura-
le liquefatto (Gnl) proviene
dal Qatar. Tuttavia, la verami-
naccia risiede nelle dinami-
chedel mercato globale.

Con lintensificarsi della
competizione per il Gnl, so-
prattutto da parte dei paesi
asiatici, i prezzi stanno au-
mentando rapidamente, con
il rischio di aggiungere deci-
nedi miliardi di euro alla bol-
lettaenergetica europea. Que-
sto shock dei prezzi ha effetti
a catena: i prezzi del gas si ri-
flettono direttamente su quel-
li dell’elettricita attraverso il
meccanismo del prezzo mar-
ginale, il che significa che i
paesi fortemente dipendenti
dal gas perlaproduzione elet-
trica, come I'ltalia, affronta-
no costi energetici molto pill
elevati. Al contrario, i Paesi
che hanno investito maggior-
mente nelle energie rinnova-
bili, come la Spagna, sono
molto pitl protetti. L'Europa
ha risposto con misure fiscali
prevalentemente indiscrimi-
nate (tagliaaccise eIva), piut-
tosto che cercare di imporre
condizionalita alla concessio-
ne degli aiuti Fubbhm o rag-
giungere esclusivamente i
soggetti e i settori pit1 colpiti.
Secondo un recente rapporto
di Bruegel, la spesa totale im-
pegnata dai governi dell’'Ue

permitigare loshock energeti-
co si aggira sui 10,5 miliardi
di euro. Le misure piti genero-
se sono state adottate da Spa-
gna e Germania (5 e 1,6 mi-
liardi rispettivamente), men-
treil governoitalianohaimpe-
gnato circa 500 milioni. In
ogni caso, se la crisi dovesse
prolungars1 lariproposizione
di questi interventi comporte-
rebbe un costo insostenibile
per la collettivita. Per questo
motivo,la Commissione euro-
peahapropostouninsiemear-
ticolato di misure per fornire
sollievo nel breve periodo
ma, allo stesso tempo, preser-
vare la traiettoria verso I'indi-
pendenza energetica nel lun-
go termine. Gli elementi prin-
cipali includono un coordina-
mentodellagestione della cri-
si tra gli Stati membri (monito-
raggio congiunto delle forni-
ture e delle riserve strategi-
che), il sostegno finanziario
mirato a famiglie e imprese
vulnerabili (voucher energeti-
ci e riduzioni fiscali tempora-
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nee) e una maggiore traspa-
renza del mercato, tramite
strumenti come un osservato-
riodei carburanti.

Queste misure riflettono la
consapevolezza che risposte
nazionaliframmentate aggra-
verebbero la crisi, mentre
un’azione coordinata puo sta-
bilizzare i mercati e protegge-
re i consumatori. Sia la Com-
missione che le istituzioni in-
ternazionali mettono in guar-
dia contro risposte politiche
che, pur popolarinel breve pe-
riodo, distorcono i segnali di
prezzo, incentivano un mag-
giore uso di fonti fossili e sono
controproducenti nel lungo
termine, come un tettoai prez-
zidel gas, sovvenzioni genera-
lizzate ai combustibili fossili
o I'indebolimento del sistema
europeo di scambio delle
emissioni (Ets). Infine, il ritor-
no al gas russo, auspicato da

alcuni politici del governo e
dell’opposizione, non farebbe
che ricreare dipendenze geo-
politiche e vulnerabilita stra-
tegiche, rischiando di perpe-
tuareil sistema che ha genera-
to la crisi. Gli analisti conver-
gono sulla necessita di accele-
rare la transizione verso ener-
gie pulite domestiche, incluse
le rinnovabili, I’elettrificazio-
ne dei settori industriali, dei
trasporti edegli edificiel'inve-
stimento nelle reti elettriche,
per distribuire efficacemente
energia rinnovabile a basso
costo. La Commissione Euro-
pea stima che saranno neces-
sari circa 660 miliardi dieuro
all’annofinoal 2030 per com-

pletare la transizione energe-

tica. Le risorse pubbliche da
sole non basteranno: sara
fondamentale mobilitare ca-

pitali privati attraverso stra-

tegie come il Clean Energy In-
vestment Strategy e iniziati-
ve di collaborazione tra setto-
re pubblicoe privato. L'attua-
le shock energetico rappre-
senta un banco di prova per
il sistema energetico euro-
peo. Le misure immediate
possono attenuarne gli effet-
ti, ma la lezione piti profon-
daé chiara: la resilienza pas-
sa dalla riduzione della di-
pendenza dai combustibili
fossili importati. L’Europa si
trova davanti a un bivio. Puo
limitarsi a soluzioni tempora-
nee che perpetuano la vulne-
rabilita, oppure accelerare
la transizione verso un siste-
ma energetico pitl pulito, si-
curo e autonomo. Le scelte di
oggi determineranno non so-
lo la gestione di questa crisi,
ma anche la capacita di af-
frontare quelle future, —
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I prezzi del carburante a fine aprile, nell'Unione europea, in euro al litro
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L’inflazione nelle principali economie Ue
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