27-APR-2026
dapag. 1-2/ foglio 1/4

la Repubblica AFFARI::FINANZA

Settimanale -
Tiratura: N.D. Diffusione: N.D. Lettori: 132000 (Data Stampa 0006901)

Dir. Resp.: Mario Orfeo

L] DATA STAMPA

45°Anniversario

I 'Ttalia fallisce
la prova del deficit

11 3,1% ci lascia in procedura d’'infrazione per un soffio
e 'Europa gia alza un muro in difesa delle regole
di bilancio. Le nostre zavorre: debito e poca crescita

Conte, Galli e Tito
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Guerra e Superbonus
un ipoteca sul Pil

[1 deficit sopra il 3% lascia I Ttalia sotto procedura
d'infrazione Ue. Ma c¢’é uno scenario ancora peggiore

La beffa del’'emersione
discontiin fattura per
lavoriavviati gianel 24

I Dfp certifica cheil Paese
hamancatoil bersaglio
etratteggia uno scenario
direcessione

Valentina Conte
] 1 colpevole, per il gover-
no, &€ sempre lui: il Super-

bonus. O meglio, la sua

coda lunga, arrivata fino
amarzo e capace di rovinare la fe-
sta sul filo del traguardo. L’Italia
puntava a scendere gid nel 2025
sotto la soglia simbolica e politica
del 3% di deficit, per chiudere in
anticipola procedura europea per
disavanzo eccessivo. Invece il ver-
detto di Istat ed Eurostat si & fer-
mato al 3,1%. Per la precisione al
3,07%, arrotondato per eccesso.
Una differenza minima, ma suffi-

La crisi nel Golfo infatti
conirincaridipetrolio

e gas puo ulteriormente
peggiorare ilquadro
conunimpatto
negativo sul Pil fino

allo 0,8% nel 2027

ciente a lasciare il Paese ancora
un anno sotto sorveglianza Ue e a
restringere gli spazi della prossi-
ma manovra, 'ultima pienamente
politica prima del voto.

Nel Documento di finanza pub-
blica, il Dfp approvato dal gover-
no e costruito secondo le nuove
regole europee al posto del vec-
chio Def, il Mef attribuisce intera-
mente lo scostamento ai crediti
d’imposta dei bonus edilizi: 8,4
miliardi, quasi 0,4 punti di Pil.
Senza questa componente, defini-
ta «transitoria e non strutturale»,
il deficit del 2025 sarebbe sceso al
2,7%. Non solo sotto il 3%, ma sot-

to anche alle previsioni del Docu-
mento programmatico di finanza
pubblica, il Dpfp dello scorso otto-
bre. Il dettaglio piu beffardo ¢ in
nota: I'«emersione tardiva» di ope-
razioni effettuate nel 2025 e co-
municate all’Agenzia delle entra-
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te entro il 16 marzo 2026. Sconti
in fattura e cessioni del credito
salvati dalle vecchie clausole, rife-
ritialavori gia formalmente avvia-
tial 15 ottobre 2024.

La premier Giorgia Meloni non
hanascosto l'irritazione. Ha parla-
to di «sciagurato» Superbonus edi
«beffa», ricordando come negli ul-
timi anni le prime stime Istat sul
Pil siano state poi riviste al rialzo.
Ma le regole europee guardano il
dato disponibile ora. E Giancarlo
Giorgetti, il ministro dell’Econo-
mia, che fino a pochi giorni fa dice-
va di credere nei miracoli, si rifu-
gia nel realismo e nella metafora
calcistica: «Come diceva Boskov,
rigore & quando arbitro fischia.
Puoi essere d’accordo o no, ma
queste sono le regole del gioco».
L’arbitro ha fischiato: deficit al
3,1%, debito al 137,1%, procedura
Ue ancora aperta. L’uscita, se tut-
to andra bene, slitta al 2027, sulla
base dei risultati di quest’anno.

Ma nel nuovo Patto di stabilita
Parbitro non guarda pil soltanto
al deficit. Guarda soprattutto la
spesa netta, I'indicatore guida dei
conti pubblici. Anche quiil Super-
bonus rientra dalla finestra: nel
2025 la spesa netta cresce del-
I'1,9%, oltre il tetto dell’l,3% racco-
mandato dal Consiglio Ue. I1 Mef
si difende: senzala coda dei credi-
ti edilizi si sarebbe fermata al-
I'L,2%. Ma la serenita finisce pre-
sto. Nel 2026 la spesa torna for-
malmente in linea, all’l,6%. Nel
2027 arriva perd un nuovo strap-
po: 2,2% contro il limite dell’1,9%,
per effetto dell’inflazione che si
scarica sulla spesa sociale indiciz-
zata, a partire dalle pensioni. E an-
che se nel 2028 il tasso annuo rien-
tra, la cumulata, la somma cioé
della spesa extra permessa neicin-
que anni, resta pit alta: 5,4% con-
tro il 4,6% indicato dalla racco-
mandazione Ue, Il governo rinvia
il verdetto al Dpfp di ottobre. Se
gli scostamenti saranno confer-

3,07

IL VERDETTO

Istat e Eurostat
hanno
certificatoun
deficital 3,07%

delPilnel 2025  GIORGIA
Non abbastanza MELONI
per uscire La presidente
dallinfrazione  delConsiglio
haaccusato
il Superbonus

mati, scrive il Mef, Ii saranno defi-
nite «le misure necessarie», Tra-
duzione: una dieta, prima o poi,
andra scrittain manovra.

Il Dfp racconta cosi un Paese
che ha mancato di poco il bersa-
glio, ma soprattutto un Paese en-
trato in una nuova stagione di in-
certezza. Il documento nasce den-
tro quello che Giorgetti definisce
un «contesto internazionale di ec-
cezionale complessita», segnato
da uno shock «di natura esoge-
na». La guerra in Iran, la chiusura
dello Stretto di Hormuz, il rincaro
di petrolio e gas, la volatilita dei
mercati hanno cambiato il quadro
rispetto all’autunno. I1 Pil 2026 vie-
ne limato allo 0,6%, contro lo 0,7%
previsto a ottobre; resta allo 0,6%
anche nel 2027 e risale appena al-
10 0,8% nel 2028 e 2029. L’inflazio-
ne sale invece al 2,8% quest’anno.
Meno crescita e pitl prezzi: nella
premessa il ministro parla di ele-
mentiche «operano in senso stag-
flativo».

Il paradosso & che il 2025 non
era andato male: Pil reale a +0,5%,
consumi privati a +1,1%, investi-
menti a +3,5%, oltre 24 milioni di
occupati e disoccupazione media
al 6,1%. Ma il Dfp fotografa il pas-
saggio da quella tenuta a un 2026
molto piu stretto: crescita quasi
ferma nella parte centrale dell’an
no, consumi frenati dal caro ener-
gia, esportazioni indebolite, inve-
stimenti sorretti soprattutto dal
Pnrr. La traiettoria ufficiale dei
conti resta ordinata: il deficit con-
tinua a scendere dal 2,9% nel 2026
al 2,1% nel 2029. 11 debito pero sale
ancora, al 138,6% quest’anno e al
138,5% nel 2027, prima di scende-
re lentamente al 136,3%. La pres-
sione fiscale resta sopra il 43%. E
la sanita racconta una verita dop-
pia: pit1 miliardi, ma un rapporto
sul Pil stabile, al 6,4%.

La vera incognita & che questa
fotografia potrebbe essere gia vec-
chia. Giorgetti lo ha detto presen-

N SN DFP

tando il Dfp: le stime sono «gia og-
gidiscutibili» e richiederanno «ul-
teriori approfondimenti e aggior-
namenti». Lo segnala anche I’'Uffi-
cio parlamentare di bilancio: le
previsioni possono essere riviste
«anche in misura significativa» in
breve tempo. Nello scenario av-
verso del Mef - con guerra piti lun-
ga, brenta 115 dollari al barile, gas
a 93 euro, rendimento del Btp pit
alto di 30 punti - il Pil perderebbe
0,2 punti quest’anno e 0,8 nel
2027. Tradotto: il gia modesto
+0,6% di questo edel prossimo an-
no rischierebbe di diventare re-
cessione.

Giorgetti assicura che il gover-
no continuera a sostenere «i reddi-
ti disponibili delle famiglie e la li-
quidita delle imprese» perché «sa-
rebbe irresponsabile non farlo».
Ma ammette che, se il quadro peg-
giorasse, «non si potra escludere»
che nuovi interventi gravino sulla
finanza pubblica. La parola tabu,
scostamento, entra cosi nel dibat-
tito. Il ministro non la esclude, an-
che «da soli», se non arrivera una
risposta europea. Pero indica una
priorita: non piu la difesa, ma l'e-
nergia. «Prima l'autotrasporto da
sostenere come priorita assoluta
contro il caro carburante, per evi-
tare l'effetto a cascata sui prezzi
del supermercato», dice.

Il passaggio piu sensibile riguar-
dala difesa. Nella premessa al Dfp
Giorgetti scrive cheimargini sono
«particolarmente assottigliati» e
che sara necessario «ridefinire le
priorita e riprogrammare gli au-
menti previsti in altri ambiti, iviin-
clusa la difesa». Il programma eu-
ropeo Safe garantisce all’ltalia
14,9 miliardi di prestiti, con prime
erogazioni attese dalla fine del
2026. Ma il Dfp precisa che riguar-
dano voci gia nei capitoli di bilan-
cio e «non porteranno a spese ag-
giuntive», Gli impegni restano, la
crisi energetica pu¢ cambiare I’or-
dine delle priorita.

©RIPRODUZIONE RISERVATA
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IlDocumento di finanza pubblica,
ha presoil posto del Def dopo I'approvazione

‘ del nuovo Patto distabilita due annifa

GIANCARLO
GIORGETTI
[l ministro
hainvocato
unarisposta
europea
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ILRAPPORTO OCSE
TASSARE I RICCHI PER INVESTIRE SU GIOVANI E RINNOVABILI

Undebito elevato e cherischia
disalire nei prossimi anni;
I'invecchiamento della popolazione
che é una vera e propria bomba
demografica; nel breve, un caro
energia che pagheremo per

due anni. Nel rapporto che'Ocse
ha dedicato all'ltalia, lanciato

la settimana scorsa, si fotografano

i punti deboli del sistema economico
italiano. Investire nell'istruzione

per frenare la fuga dei cervelli,

nelle rinnovabili e nei trasporti
elettrici. Come? Tassando i ricchi

e con la spending review.

IL DEFICIT DEI PAESI EUROPEI

DATI 2025, IN % DEL PIL
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0,3

Slovacchia
Area euro
Germania
Lettonia
Slovenia
Spagna
Malta
Rep. Ceca
Estonia
Lussemburgo
Lituania
Olanda

Ungheria

Bulgaria
Finlandia
Italia

UE

Croazia

Danimarca

Portogallo

18.826,64 15.374,37

miliardi di euro miliardi di euro
il Prodotto Interno Lordo L’indebitamento netto
dell’Unione Europea nel 2025 dell’Unione Europea I'anno scorso
FONTE: EUROSTAT
ICONTIDELL'ITALIA
B oFP DPFP (STIME DI OTTOBRE 2025) VALORI %
2025 2026 2027 2028
- fos Bos fos Pos
05 0,7 0,8 0,9
3,1 2,9 2,8 25
veice 1R 1 ] =
3,0 2,8 2,6 23
e WD AT WAED WAEE
136,2 137,4 137,3 136,4

Spesa netta
1,3 1,6 1,9 1,6

FONTE: MEF
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@ Lasede del
ministero
dell’Economia
edelle finanze
aRoma
Mercolediha
diffusoidati
sull’economia
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