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DI MARIAND BELLA
Lacatastrofe pudattendere
C’é tempo per
il pessimismo in economia

apagina 8

eggo e
sento di
«fami-

glie schiaccia-

te», «econo-

mia in ginoc-

chio», «italia-

ni che non rie-

scono piui a fare la spesa» e poi di
«tempesta perfetta» e diemergen-
ze, allarmi, previsioni di un’esta-
te «caldissima sul fronte dei prez-
zi» e di altri disastri vari ed even-
tuali. Crisi di Hormuz, certo, fo-
riera di grandi preoccupazioni.
Chinonneha? Ma i fatti dicono,
con riferimento al confronto tra
il 27 marzo e ieri: borsa di Mila-
no +1,5%, petrolio +35,6%, cam-
bio euro-dollaro costante (a
1,18) spread +20% (da 61 a 74
punti, tornato cioe in area «tene-
rezza»), rendimento Bip dal
3,4% al 4%. E poi: inflazione a
marzo +1,6% nella metrica ar-
monizzata, tra le piu basse di
tutta U'Europa a 27 (ci sono le
figure nel comunicato Eurostat,
proprio a beneficio di chi non sa
contare e non capisce il testo).
Ancora (e poi ho finito): U'infla-
zione sugli alimentari tra genna-
io 2019 e marzo 2026 (7 anni e
tre mesi, per evitare l'economia
minuto per minuto) ¢é stata del
31,7% in Italia, del 43,6% in Ger-
mania e del 42,7% nell'U ea 27
stessa storiaper l'inflazione com-
plessiva. Sintesi: lo shock sul prez-
zodelpetrolio c'éstato, ma, alme-
no per adesso, non ha prodotto
effetti talmente rilevanti da met-
terein discussione la buona salu-
tedella nostra economia. I timo-
ri per il futuro non possono oscu-
rare la qualita del presente. Del
resto, vale la penaricordarlo, l'in-
cremento del costo di una mate-
ria prima importata inevitabil-
mente provoca un trasferimento
di reddito dal paese consumato-
re al paese produttore. Al massi-
mo quest onere possiamo in tut-
to o in parte trasferirlo alle gene-
razioni future via maggiore defi-
cit e maggiore debito. Non c'é
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una terza via, a meno di non
ridurne il consumo. Ora poiché
importiamo 1,2 milioni di barili
di greggio al giorno, 25 dollari di
costo in pits al barilecon un cam-
bio di 1,18 dollari per un euro
comporta una perdita mensile
di 750-800 milioni al mese per
U'Ttalia (lo 0,4% del Pil annuale).
Nel breve termine, dobbiarmo su-
bire. Ma importatori, consuma-
tori e imprese sanno reagire agli
shock, aggiustandosi, per quan-
topossibile, sugli approvvigiona-
menti e sui consumi. E sempre
stato cosi ed é cosianche oggi. Un
prezzo, tuttavia, lo stiamo pa-
gando, ma siamo ber lontani da
scenari apocalittici.
Mentre ci nutrigmo di un po’ di
terrorismo mediatico, redditi,
consumii e occupazione tengono
bene. I dati sull'inflazione appe-
na citati testimoniano che il no-
stro sistema di produzione, tra-
sformazione, distribuzione fun-
ziona bene. Abbiamo paura, ma
i dati sul turismo dicono che da
dicembre 2025 a febbraio 2026
non solo continuano a crescerele
presenze straniere, ma Sono ri-
partite le presenze degli italiani
in Italia (variazioni tendenziali:
4,3%, 6,6%, 9,8% rispettivamen-
te). La congiuntura Confcom-
mercio stima una crescita an-
nuale del Pil pari a +1,3% ad
aprile con un primo quarto
dell’'annoin corso che per i consu-
mi registrerebbe +1%, sempre in
termini reali.
C'é tempo perché le cose vadano
male o anche malissimo. Per
adesso la realta é diversa.
*Ufficio studi Confcommercio
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