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Shock energia ¢ trasporti sulle imprese

Csc: scenario peggiorato,

L’'impattodello shock energetico si
avverte gia sulleimprese italiane.

Lafiammata deiprezzi égiauna
realta per gli ortaggi: pomodoriin

aziende investite Lo sottolinea il Centro studi di  serra, ma anche finocchi e cavol-
dalla crisi energetica Confindustria, secondo cui € fiori,hanno registrato rialzisupe-
«peggiorato lo scenario»: cadela  riorial 30% rispettoal mese scorso.
fiducia delle famiglie, anticipando Dell’Orefice, de Forcade,
Rischio di aumento una frenata dei consumi; risalgono Landolfi, Mobili, Parente
delle bollette i tassi; si abbassano le attese sul- Picchio —apag. 2-3
. i1s s I'industria, che stava provando a
finoa 21 miliardi risalire; frenano ancheiservizi. Le
bollette nello scenario peggiore
Fiammata dei listini potrebbero aumentareanche di 21
per gli ortaggi miliardi di euro.
conrincari del 30%

-T.1621

- 8.30528 - L.1878

Su costo energia e trasporti
impatto shock della guerra

Confindustria. Per il Centro studi lo scenario economico ¢ peggiorato. Rischio aumento delle bollette da 7
a 21 miliardi in base alla durata del conflitto. Attese negative per I'industria. Investimenti sostenuti dal Pnrr

‘ LA DOMANDA
La fiducia delle famiglie
scende, conil pericolo
di un aumento
del risparmio,
frenando i consumi

‘ LE CRITICITA
Anche nei servizi atteso
un calo delladomanda
I nuovi dazi Usarendono
le merciitaliane meno
competitive
Nicoletta Picchio

Rincari dell’energia, calo di fiducia e
aspettative, rialzo dei tassi sovrani:
primiimpattidella guerra. Peggiorato
loscenario. Sonole prime parole del-
I'analisi CongiunturaFlash delCentro
studi Confindustria. Il prezzo del pe-
trolio & alto, nonostantela fragile tre-
gua della guerra in Medio Oriente.
L'impattodelloshock energeticogiasi
legge in moltidati: cadelafiduciadelle
famiglie,anticipando una frenatadei
consumi; risalgono i tassi sovrani; si
abbassanoleattesesull’industria, che
stavaprovandoarisalire; frenanoan-
cheiservizi. Reggonogli investimenti
che nei primi tre mesi del 2026 sono
ancora sostenutidal Pnrr.
Selaguerrasidovesse protrarre per
tuttoil 2026, stimail Csc, con un prezzo
del petrolio a140 dollariin mediaan-
nua le imprese pagherebbero 21 mi-

liardiin pilirispettoal 2025 perl'ener-
giael'incidenzadeicostienergeticisu
quellitotalipasserebbe da4,9%al7,6%,
conunaumentodiz,7punti, Siarrive-
rebbe intornoailivelli critici gia speri-
mentatinel 2022, 8,3%, non sostenibili
dalle nostre imprese, che perderebbe-
ro competitivita. Selaguerrafinissea
giugno, conun petrolioanodollariin
mediaannua, nell'ipotesicheripren-
danoiflussicommercialipre-conflitto
e la capacita dei paesi del Golfo resti
adeguataasostenerel’offertamondia-
le,leimpresesitroverebberoapagare
di pit1in bolletta 7 miliardi di euro al-
I'annoel'incidenzadeicostienergetici
sarebbe piti alta di un punto, salendo
dal 4,9% nel 2025 al 5,9 nel 2026.
Tornando all’analisi di Congiuntu-
ra Flash, il prezzo del petrolio & +40
dollari sullamedia di dicembre; il gas
siémoderatounpo’inaprile,dopoes-
sere salito amarzo quasiil doppio su
dicembre(53euromwhsu28).11dolla-
ro €a1,16 sull’euro in aprile e non sta
aiutando ad attenuare i rincari del-
I'energia dell’Eurozona.
Laguerrastaampliandogli spread
einvertendolarottadeitassisovraniin
Europa.lltassoperleimpreseitaliane
€a3,33%afebbraio, masalir, frenan-
doilcredito. LaBceéattesa alzareitassi
a breve, dal 2,00%, per il gia avviato
balzo dell'inflazione. Sugli investi-
menti gli indicatori sono stabili peril
primotrimestre, la fiduciaamarzore-
stainvariata, aumentanelle costruzio-

ni,anche seconminoriaspettative.La
fiduciadelle famiglie scende,amarzo
& bruscamente peggiorata, con il ri-
schiodiaumentodelrisparmio gianel
primotrimestre, frenandoiconsumi.
Perl'industriale attese sononegati-
ve: nel primo trimestrela riduzione ac-
quisita ¢ di-0,5%, amarzo il Pmi ¢ in
zonaespansiva, 51,3 da 50,6, mal'atti-
vita é sostenuta da un accumulo pre-
cauzionalediscorte, peranticipare au-
menti di prezzo. La fiducia delle im-
prese industriali éinmodestoaumen-
to, mal'impatto della guerra emerge
nella brusca flessione delle attese di
produzione, Ancheneiserviziéatteso
uncalodelladomanda: conlaguerraa
marzol'indice Sp-Pmeécadutobrusca-
menteinzonarecessiva, 48,8das2,3,
riflettendoil calodelladomanda. Lafi-
duciadelleimprese € salita poco, peg-
gioranole attese sugli ordini.
Leesportazionidibenisonorisalite
afebbraio, +2,2%a prezzi costanti,do-
pounastasia gennaio. Crudale il rim-
balzodelle vendite negli Usa, +8% ten-
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denziale dopo mesi di calo, concen- IL PREZZO DEL PETROLIO
trate su farmaci e altri mezzi di tra- _|_ 4 O S Il prezzo del petrolio & +40 dollari
sporto. I nuovi dazi dal 24 febbraio sulla media di dicembre; il gas si &
rendonole merciitaliane meno com- moderato un po' in aprile, dopo
petitive rispetto a prima. Unimpatto essere salito a marzo quasi il doppio

diretto dellaguerra éattesosui22 mi-

liardidiexportversoipaesidel Golfo Congluntura flash

e alcune forniture critiche.

Nell’Eurozona cisono segnali disfi-
ducia, l'incertezza salita ailivellidel- GUERRA IN MEDIO ORIENTE: PREOCCUPANO | COSTI, SPECIE DELL'ENERGIA
I'aprile 2025, Sonoal rialzoleprevisio- Italia, i problemi visibili e attesi. Quote % di imprese intervistate

niper gli Usa, mentre frenalaCina. ’ 07 _
Sono le tensioni sui costi a preac- '@ @, £ % I 'ﬁ‘ﬁﬁ

cuparedipitile imprese: nelsondag-

giotrale grandiimprese associate, re- Costo Costidi Costodelle | calo/ostacoli
alizzato tra il 18 e il 25 marzo, & stato Energia tras'porto.e/o materie prime | alle esportazioni
chiesto di individuare i principali assicurazione | non energetiche

ostacoli legatial conflitto. Sono emer-
sitre fattori: costo dell’energia, peril
25%;icostiditrasportoe/oassicura-
zione, 21,9%; costo delle materie pri-
me non energetiche, 18,4 per cento.
Questa voce assume maggior rilievo
in prospettiva, prima fonte di preoc-
cupazione perleimprese, 20,7%, se si
dovesseprotrarre il conflitto. Seguo-
noilcostodell’energia, 19,4%eicosti
di trasporto e/o assicurazione, 15,4
per cento. Tra le ulteriori criticita gia
evidenti segnalano gli ostacoli alle =

esportazioni, 11,2%el'aumentodeico- %: % @
stideisemilavorati,8,5%(10,3%conla /= B,

guerrache duraoltreun mese). Costo input Approvvig. Approvvig. Siti produttivi
Pesaladuratadel conflitto. Inuna intermedi materie prime | inputintermedi nei paesi

prospettiva di pil1 lunga durata della coinvolti

guerraemergonosegnaledicrescente

attenzioneanche airischidiapprovvi- 20

gionamentodiinput, cio¢ allacarenza
di volumi. Le imprese che indicano
criticita nella fornitura dimaterie pri-
me aumentano dal 7,4% all'11,3% £
(questo fattore diventa il quarto ri-
schioatteso). Conun conflittolungo,
aumenta anche la preoccupazione 5
delle imprese per i siti produttivi nei
paesi del Golfo coinvolti.

ORPRODUZIONERISERVATA INDUSTRIA: ATTESE DI PRODUZIONE PIU DEBOLI A MARZO

Dati mensili destag., 2021=100, saldo delle risposte

PRODUZIONE INDUSTRIALE ATTESE SULLA PRODUZIONE
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Fonte: elaborazioni Centro Studi Confindustria su dati Istat
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| CONSUMI

Cade la fiducia delle famiglie per lo
shock sull'economia.

Dati mensili grezzi, indici: 2021=100

BALZO DEI PREZZI
Quotazioni in dollari.
Dati mensili, indici: 2010=100
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Fonte: elab. C.S. Confindustria su dati Istat

Fonte: elab. C.S. Confindustria su dati WB

Caro energia.
Imprese in allarme a causa del rischio
chesiallunghilaguerrainiran
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