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Vapeggio in Europa dove i’infiazione € andata al 2,6%. E laBce staallafinestra

llcarovitarialzalatesta
Marestasottocontrollo

Amarzomoderatarisalita deiprezzi: +1,7%. Laguerra incide poco

GIANLUCA ZAPPONINI

eee Dopo il grande silenzio,
adesso l'inflazione torna a
farsi sentire, anche in Italia.
I dati definitivi dell'Istat su
marzo hanno infatti confer-
mato le stime preliminari,
con un quadro che resta in
moderata risalita ma ancora
sotto controllo. E dunque,
prezzi su base annua
all’'1,7% (dall’1,5% di febbra-
io). Un dato in rialzo, dun-
que, anche se c’€ una buona
notizia: I'effetto atteso della
guerra in Medio Oriente sui
prezzi al consumo appare fi-
nora solo parzialmente visi-
bile, soprattutto lungo la ca-
tena energetica, senza un
pieno trasferimento sull’in-
flazione complessiva. L'infla-
zione di fondo, al netto degli
energetici e degli alimentari
freschi, siriduce dal +2,4% al
+1,9%, cosl come quella al
netto dei soli beni energeti-
ci, che passa dal +2,5% al
+2,1%. Di riflesso, accelera
inoltre il cosiddetto carrello
della spesa, con i prezzi dei
beni alimentari, per la cura
della casa e della persona
che rispetto a marzo 2025
passanoda+2%a+2,2%e, in
misura pitt marcata, quelli
dei prodotti ad alta frequen-
za d’acquisto (da +1,9% a
+3,1%). Scendendo nel detta-
glio, nel comparto regola-
mentato si segnala la netta
risalita dei prezzi del gas di

citta e gas naturale nel mer-
cato tutelato, con un’inver-
sione di tendenza da -15,2%
a+10,4% (+17,8% su febbra-
io), mentre quelli dell’elettri-
cita nel mercato tutelato re-
stano stabili a -10,4%, con
variazione congiunturale
nulla.

In Europa pero, le cose van-

no peggio. Secondo i dati
pubblicati da Eurostat, I'uffi-
ciostatistico dell’'Unione Eu-
ropea, a marzo 2026, il tasso
di inflazione annua
nell’area dell’euro si & atte-
stato al 2,6%, poco sopra il
preliminare del 2,5% e in au-
mento rispetto all’1,9% del
mese precedente. Un anno
prima, il tasso era del 2,2%.
A questo punto la domanda
¢: che cosa fara Bce? Se fino
a poco tempo fa il dibattito
tra gli analisti era relativo al-
la ripresa dell’allentamento
monetario da parte della
Bce, oggi la prospettiva si &
rovesciata. Luis de Guindos,
vicepresidente dell’Euroto-
wer, ha recentemente chiari-
to che ogni decisione futura
sui tassi dipendera dall’ana-
lisi dell'impatto dei costi
energetici sugli altri prezzi al
consumo. La preoccupazio-
ne principale non é solo il
rincaro diretto alla pompa,
ma il cosiddetto effetto dise-
condo impatto, ovvero ilmo-
mento in cui le aziende tra-
sferiscono i maggiori costi di
produzione e trasporto sui
listini finali.
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