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I contraccolpi del confiiito sulle regioni:

consumi giu al Sud, I'industria frena al Nord

‘ Nello scenario pill lungo
(sei mesi di crisi)
nel 2027 contraccolpo
dello 0,9% sulla spesa
delle famiglie al Sud

L'analisi Svimez

tati, soprattutto dell’industria, e sui
beni di consumo, che riflettono sia
Paumento dei costi energetici siale
interruzioninelle catene diapprov-
vigionamento globali.
Perquantoriguardail 2026, nello
scenario pitt favorevole, 'impatto sul
Pila livello nazionale sara pariao,3
punti percentuali, mentre in quello
piliavversobisognerebbe metterein

Lacontrazione deiconsumiéstimata
nello 0,1% al Centro-Nord e 0,3% al
Sud (scenario piti favorevole) oppure
nello 0,2% e 0,5% (ipotesi peggiore).
Un andamento spiegato dalla mag-
giorevulnerabilita delle famiglie me-
ridionali agli shockinflattivi, perili-
velli di reddito piu bassi e per il peso
piu elevato dei consumi essenziali,
comel’energia, sul totale dellaspesa.

Nel 2026 I'effetto sul contoun-0,5.Masul piano territoria- Cambiano leggermente le gran-
prodotto lordo puo arrivare le emergono distanze evidenti. Nella desg& iIlV:ﬁe. lz:Irnil 2?25. ?i sconte-
: prima ipotesi si configurerebbe un ~ rebbeunrallentamento delprocesso
finoallo 0,6%al Nord -o0,3alCentro-Nordeun-o,1alSud,  diriassorbimentodell'inflazione, pitt
inquellapiti pessimisticasiandrebbe ~ evidenteperdin un’areacomequella

Carmine Fotina a-0,6%contro -0,2%. llmaggioreim- ~ meridionale, anche a causa di una
ROMA pattonell'areasettentrionalesispie- ~ Produttivita oraria pill bassa e di

La crisi del Golfo Persico ed il blocco
dello strettodi Hormuzaprono a sce-
naridiversiperle economie del Cen-
tro-Nord e delMezzogiorno. Laprima
colpita pitiduro in termini di Pil, per
effettodellasuaintensitaindustriale,
la seconda penalizzata in misura
maggiore per quantoriguardaicon-
sumi delle famiglie.

Ela Svimez, I'associazione perlo
sviluppo dell'industria nel Mezzo-
giorno, a delineare gli effetti per il
2026 ¢eil2027suPil, inflazione e con-
sumi in termini di variazioni percen-
tuali rispetto allo scenario tenden-
ziale e secondo due ipotesi: conflitto
inrapido esaurimento, tre mesi, op-
pure prolungato almeno per sei mesi.
I analisi partedal triplice effetto del-
I'aumento delle quotazioni del pe-
trolio: sui prezzi dei beni energetici
importati, suibeniintermediimpor-

ga con la connotazione produttiva
pili spiccata e quindi con un’esposi-
zione maggiore ai vettori delloshock,
in primis I'impennata dei prezzi
energetici ma anche quella dei beni
intermedi chesi trasmettono rapida-
mente ai prezzi industriali.
Passando all'inflazione, secondo
I'analisi dell’associazione diretta da
LucaBianchinello scenario piti favo-
revolel'impatto e dello 0,8% nel Cen-
tro-Nord edello 0,7% nel Mezzogior-
no; in quello pil1 avverso si passa ri-
spettivamente a +1,7 € +1,5. A livello
nazionale si arrivera al massimo al
+1,7. Tuttavia, gianelloscenarioatre
mesi,lo shockinflattivobasterebbe a
sterilizzare I'incremento di reddito
disponibile reale delle famiglie nel
2026, con conseguenze molto piti forti
sulla spesa delle famiglie meridionali.

un’offerta nei servizi pit frammenta-
ta. Di quila discesa delle spese delle
famiglie, diquasimezzo puntoal Sud
contro due decimi al Centro-Nord
nell'ipotesiAedello 0,9% (rispettoal-
loo,7%)nel casodiun conflittoin Iran
prolungato. Conricadute sulPil che,
pero, si vedranno in pratica solo nel
Mezzogiorno. Poiché nel Sudiconsu-
mi delle famiglie rappresentano una
componente pesane delladomanda
aggregata—osservala Svimez —c’éun
riflesso diretto sull’'andamento del
Pil, che risulta negativo (-0,4% nello
scenario a sei mesi). Nel Centro-
Nord,invece, il calodeiconsumiver-
rebbe compensato dallaripresadial-
tre componentidelladomanda, come
T'attivitd industriale, determinando
un effetto complessivo nullo sul Pil.

©RIPRODUZIONE RISERVATA

Effetto guerra

L'impatto territoriale della guerra sul Pil, inflazione e consumi.
Variazioni in p.p. rispetto allo scenario tendenziale
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PIL CONSUMI FAMIGLIE  PREZZIAL CONSUMO
2026 2027 2026 2027 2026 2027
SCENARIO A 3 MESI
ITALIA -0,3 0,0 A -01 -02vVv o00v
Centro-Nord -0,3 0,0 a -0,1 -02v 00w
Mezzogiorno ' -0,1 -02v -0,3 +0,4 v

SCENARIO A6 MESI

ITALIA -02v -0,2
Centro-Nord -01v -0,2
Mezzogiorno -0,2 -04 A -0,4

Fonte: elaborazioni Svimez




