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Usa-Iran, riparie il dialogo
Giu gas e petrolio
Milano oltre quota 48mila

Mercati

Trump: possibili nuovi
colloqui entro due giorni
Piazza Affarial top dal 2000

Usa e Iran potrebbero sedersi di
nuovo al tavolo delle trattative en-
trodue giorni. Lo hadetto Donald
Trump confermando cheil dialo-
gorestaaperto nonostante il bloc-
co Usa di Hormuz. Sui mercati
scendono gas (-8%) e petrolio (-7%
il Wti) mentre le Borse salgono.
Piazza Affari superaquota 48mila
punti, bene Wall Street.
—Servizia pagg. 2,6,7

Piazza Aftari vola oltre 48mila
Petrolio giu e gas in caduta

Il paradosso. La Borsa milanese recupera le perdite da inizio conflitto e balza ai massimi dal 2000
Lindice fiducia Bofa ai minimi da un anno, ma prevale il timore di restare fuori dal rimbalzo

11 46% dei gestori europei
si dichiara vittima

della «sindrome» Fomo

e finisce per rincorrere

i rialzi degli indici azionari
Maximilian Cellino

Investitoricomprensibilmente sem-
pre pilt pessimisti, per gli inevitabili
riflessi del conflitto in Medio Oriente
su inflazione e crescita, ma mercati
altrettanto esuberanti. Eunapparen-
teparadossoquelloche vaavantisulle
Borse, adesso anche in Europaeltalia,
nonostante il cammino incerto delle
trattative perlacessazione definitiva
delleostilita eI’amara constatazione
che alcune delle conseguenze della
guerrasiriveleranno molto probabil -
mente irreversibili.
Lagiornatadiieriapparein questo
senso esemplare: nessunpassoavanti
significativonei colloquidipace fra Sta-
ti Uniti, Israelee Iran e al tempo stesso
nuoviacquistisull’azionario. Nonsol-
tantoaWallStreet, cheavevagiainpre-
cedenzarecuperatoilivellipreattacco,
maanche nel Vecchio continente, che
apparecertopilivulnerabilealloshock
energeticoincorso. Avanzanotuttigli
indici — da Francoforte (+1,23%)aMa-
drid (+1,46%) transitando da Parigi
(+1,12%)— maspiccasoprattutto Mila-
no, dove grazie a un progresso del-
I',36%I'indice FtseMibhaapprofittato
per tornare sopra la soglia dei 48mila
puntiperla prima voltadal 2c00.

1l contraltare e appuntoracchiuso
nel sondaggio che BofA Securities
conduce concadenzamensilefraige-
storideifondi: amarzosirespiravaa
livello globale I'aria meno ottimista
dal giugno 2025, conil calo pitt mar-
cato delle aspettative di crescita dal
marzo2022eil contemporaneo mag-
gior aumento delle attese sull'infla-
zione dal maggio 2021. E pur sempre
vero chel'80% delle risposte éarrivato
prima dell’'annuncio del cessate il
fuoco della scorsa settimana, resta
peroil fatto che il 36% netto degliin-
tervistatiritiene chel’economia glo-
balesiindebolira nelcorso del prossi-
moanno, ed éildatopitialto dall’ago-
stodelloscorsoanno, rispettoal 39%
nettoche appenaun mese primapre-
vedeva un andamento diametral-
mente opposto di crescita.

SecondogliespertidiBofAsitratte-
rebbe del pitl classico segnale contra-
rianfavorevole agliassetarischio(pur-
ché latreguaconsentaal prezzodelpe-
troliodiscenderestabilmentesotto gli
84 dollarialbarile), chealtempostesso
dovrebbe tuttavia essere preso conle
classichepinze. Sette gestorisudieciin
fondononprevedonorecessione, illi-
vellodiliquiditasié mantenuto elevato
al 4,3% e gli investitori sono ancora
«lunghi» suititoliazionarialivello glo-
bale, fannonotaregliespertidellaban-
cad’affarinewyorchese, secondoiqua-
lipersostenere nuovi massimi sareb-
beronecessari«nuovitaglideitassida

partedellebanche centralie utilisocie-
tari superiorialle attese».

Restail fatto cheil livellodiottimi-
smosuititoliazionari europeirimane
complessivamente abbastanza soli-
do, con un33% nettodegliintervistati
che prevede ancora un rialzo per il
mercato nei prossimi mesi e il 63%
che lo indica anche per il prossimo
anno (contro il 71% del mese prece-
dente). Un fenomeno che BofA lega
indirettamente al classicotimorede-
gliinvestitori dirimanere tagliati fuo-
ridauneventualerialzo delle Borse:
ilfenomeno noto come Fomo (fear of
missing out),chearrivaacolpire ades-
s0il 46% deigestoririspetto al21%di
febbraio e che di conseguenza rap-
presentaunfrenoal ridurre eccessi-
vamente I'esposizione azionaria.

Altrove, sui mercati, la riduzione
dei prezzi del petrolio porta stavolta
temporaneosollievo anche all’obbli-
gazionario. Il Brentieriha perso oltre
il4%, intornoags dollarialbarile (e un
caloanalogoharegistratoil gasal Ttf,
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PETROLIO, PER L'AIEDOMANDA

IN CALO COME CON PANDEMIA
Lacrisi nel Golfo pesa sulladomandadi
petrolio che ha subito la maggiore contra-
zione dal Covid: -3,4% in marzo per |'Aie

a44,33europer Megawattora). Inpa-
rallelosonotornatiascendereirendi-
menti decennali, tanto negli Usa
(4,27%)quantoin Germania(3,02%)e
in Italia (3,78%), dove la generale ri-

duzione dell’avversionealrischiofra
gli investitori ha favorito anche il
rientro dello spread a 76 punti base.

Ha perso ancora quota il dollaro,
conleurotornato sopra1,18,anchein

Il paradosso delle Borse

INVESTITORI PESSIMISTI
Il sentiment dei gestori di fondi. Indice BofA Global Fms

PIAZZA AFFARI Al MASSIMI
Andamento dell'indice FTSE MIB

questo caso sui livelli precedentiil 10 49,500
conflitto: un movimento dietro al
quale, secondo molti osservatori, si
cela anchel'atmosfera pilti sollevata ¢ . 48.129,55

chesirespiraallinternodell’'Unione
dopole elezioni ungheresi.
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