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Fmi: allarme recessione mondiale

Guerra in Medio Oriente

Pil globale a +3,1% nel 2026
ma una guerra prolungata
porterebbe una grave crisi

Per I'ltalia solo +0,5%
Lagarde: a meta strada
verso lo scenario avverso

Una guerra prolungata in Medio
Oriente porterebbe il mondo in re-
cessione. E il monito lanciato dal-
I'’Fmi, chehatagliatoal 3,1% (dal 3,3%
digennaio)lestimedi crescitamon-
dialiincasodiconflittobreve.Nello
scenario peggiore di un lungo con-
flittoil Pil globale nel 2026 salirebbe
solodel 2%, cioé sull’'orlo della reces-
sione. Iltaglio non risparmia I'ltalia:
I’Fmiharibassatolestimedicrescita
alloo,5%nel2026 e nel 2027. Lagar-
de: economia europeaametastrada
fraloscenariobasee quelloavverso.

Di Donfrancesco e Sorrentino

—apag.3

Fmi: «Nel migliore dei casi
la crescita frenera al 3,1%»

11 conflitto e 'economia. Se la guerra si prolunga, 'aumento del Pil puo crollare fino al 2% nel 2026,
a un passo dalla recessione globale. Per I'ltalia, nello scenario pit favorevole, crescita allo 0,5%

«ll Patto di stabilita Ue
Nnon va sospeso»
«Spingere su rinnovabili
perrafforzare

la sicurezza energetica»
Gianluca Di Donfrancesco

Nella migliore delle ipotesi, valeadire
seil confitto inIrane Medio Oriente si
trascinera ancora solo per qualche
settimana,l’economia mondialeral-
lentera di pochi decimali nel 2026.
Conunaguerralunga,invece,lacre-
scita potrebbe frenare dal 3,4% del
2025 al 2,5% o addiritturaal 2%,aun
passo da quella che gli economisti
considerano recessione globale.

Sonogliscenariillustrati dall’Fmi
nell'aggiornamento del World eco-
nomic outlook, pubblicato ieri. I
danni sono gia tali da cancellare i
progressideiprimimesidell’annoe
dafermarela crescitasottoil livello
del 2025. Nell'ipotesi piti favorevole,
la crescita dell’Italia si ferma allo
0,5%nel2026, conunacorrezione al
ribasso dello 0,2%.

L’Fmiha elaborato tre diversisce-
nari. Il primo, quello «di riferimento»,
assume che laguerradureraqualche
settimana, con le esportazioni dalla
regione che tornano alla normalita
entro meta dell’anno e un moderato
aumento dei prezzi delle materie pri-
me energetiche, del 19%. La crescita
mondiale sifermaal 3,1% nel 2026,10
0,2% in meno rispetto alle stime di

gennaio, Invariatala previsione peril
2027(3,2%). Senzailconflitto, lFon-
doavrebbealcontrarioalzatole pre-
visioniperil 2026, portandoleal 3,4%.

Nelsecondo scenario, «avverso»,
con aumenti maggiori e piu persi-
stenti dei prezzi dell’energia, la guer-
rasimangia quasi un puntodi cresci-
ta. Le ipotesi di partenza sono I'au-
mentodell'8o% del prezzo del petro-
lio, a partire dal secondotrimestredel
2026 rispetto alle stime di gennaio,
chescendeal 20% nel2027e siazzera
nel 2028, L'indice medio dei prezzi
spotsiattesterebbe a1oodollarial ba-
rilenel 2026 ea7s dollarinel 2027. 11
prezzodel gas aumenterebbe perEu-
ropa e Asia del 160%, prima di sgon-
fiarsinel 2027. Le materie prime ali-
mentarijsalirebbero del 2,5%.

«Ci troviamo a meta strada tra i
primi due scenari. Pili giorni passano
senza unasoluzione della crisi, piti ci
avviciniamoa quelloavverso», haaf-
fermato il capoeconomistadel Fon-
do, Pierre-Olivier Gourinchas, in
conferenza stampa.

Nelterzo scenario, «grave», il pe-
trolioaumenterebbe del100%, man-
tenendosiaquellivellonel 2027, pri-
ma di rientrare I'anno successivo.
L’indice medio dei prezzispot sareb-
be di circa 110 dollari al barile nel
2026 e125dollarinel 2027. Il prezzo
del gas per Europa e Asia aumente-
rebbe del 200%, conle materie prime
alimentari piti care del 5% nel 2026 e

del10% nel 2027.

Lacrescitaglobale crollerebbe at-
tornoal 2%. Sotto questa soglia, ’eco-
nomia mondiale si considera in re-
cessione, una eventualita accaduta
solo quattrovolte dal1980: gliultimi
due episodi sono statila crisi finan-
ziaria del 2008 ela pandemia di Co-
vid-19. Gli effetti sarebbero persisten-
ti, con crescita al 2,2% nel 2027. Sia
nello scenario avverso che in quello
grave, le banche centrali sarebbero
costrette a intervenire sui tassi.

Le previsionisuisingoli Paesisono
elaborate sullabase delloscenariodi
riferimento. Gli Stati Unitisela cave-
rebbero senzatroppidanni: lacresci-
taanzipasserebbedal 2,1% del 2025 al
2,3% nel 2026, con unacorrezione al
ribassodiappenalo 0,1%rispettoalle
stime digennaio, grazieallostatusdi
esportatorenettodienergia. L’infla-
zione difondotornerebbeal targetdel
29 1'anno prossimo. Il deficit pubblico
saleal7,5% del Pilquest’anno. Il debi-
to pubblico passera dal 124% del Pil
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Nell’Eurozona, invece, la guerra
cancellai miglioramentiregistratinel
2025 elacrescitascende dall’s,4% al-
I'1,1% nel 2026 (-0,2% sulle stime di
gennaio). L'inflazione supererebbeil
2%nel2026 eresterebbe oltre il target
anchenel2027.In conferenza stam-
pa, Gourinchas ha affermato che il
Pattodistabilita non vasospeso: «Di-
verse economie europee hanno biso-
gno di ridurre i propri deficit e sono
sulla buona strada. E molto impor-
tante mantenere larotta».

Invariate o quasile previsioni per
la Cina (4,4%). L'India fa addirittura
meglio di un decimale (al 6,5%). La
Russia e traivincitori: il Pil siattesta
all',1%,conunrialzodello 0,3%, sem-
prerispetto alle stime di gennaio.

L’Iranentrainrecessione profon-
da: il Pil si contrae del 6,1%, con una
correzione al ribasso di oltre il 7%.
Israele, al contrario, accelera: la cre-
scita passadal 2,9% del 2025 al 3,5%
del 2026 eal 4,4% del 2027.

Ancoraunavolta, ilmondoaffron-
taunacrisigeneratadalla dipendenza
dai combustibili fossili. Per Gourin-
chas,laguerrain Medio Oriente «do-
vrebbe spingereaunapitirapidaado-
zione delle fonti rinnovabili».

©RIPRODUZIONE RISERVATA

BESSENT: DA FMITAGLIO
ECCESSIVO ALLA CRESCITA

Il segretario al Tesoro Usa, Scott
Bessent, contestai tagli alle previsio-
ni di crescita globale e le proiezioni di

Lo scenario pilu favorevole

inflazione pil elevata dell’Fmi. «Ha
reagito in modo eccessivo», ha detto
Bessent, aggiungendo che gli Usa
supereranno rapidamente l'aumento
dei prezzi

Le stime dell'Fmi. Pil, variazione %

2025

DIFF. 2026
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