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Stefano Scarpetta

“I'Incertezza paralizza il mondo
[’Europa resta fragile sul gas”

Il capo economista dellOcse: “Occorre controllare gli effetti sui fertilizzanti e i chip”

StefanoScarpetta
capo economistadell’Ocse

L'inflazione & sotto
controlloma
vulnerabile
Le banche centrali
dovrannoagire
conprudenza

Debitipubblici
elevatie nuove spese
per la difesalimitano
lo spaziofiscale
Impossibili nuovi
sussidia pioggia

L'INTERVISTA

FABRIZIO GORIA

[ incertezza sta
paralizzando il
(( mondo dell’e-

nergia, ora & il
momento di adottare misure
mirate e precise per evitareri-
percussioni severey. I venti di
recessione spirano dal Medio
Oriente verso ’Occidente, mi-
nacciando una ripresa globa-
le fragile e gravata da debiti
pubblici in aumento. Al cen-
trodella tempesta si troval’ap-
provvigionamento energetico
mondiale, conloStrettodi Hor-
muz a fare da collo di bottiglia
per lenavi cariche di greggioe
gas dirette verso i porti dell’A-
siaedell’'Europa. Inquesta deli-
cata fase di transizione geopoli-
tica ed economica, Stefano
Scarpetta, capo economista
dell’Organizzazione perlacoo-
perazione e lo sviluppo econo-
mico(Ocse), tracciaun quadro
delle sfide sui tavoli dei gover-
niedellebanchecentrali. «l.'ul-
timanotizia di uncessateil fuo-
co di due settimane con la ria-

pertura dello Stretto di Hor-
muz e moltoincoraggiante per
le popolazioni civili e per le
prospettive economiche mon-
diali. Ma occorre ovviamente
renderleeffettive e promuove-
re una fine delle ostilita dura-
tura. Allostesso tempo, occor-
rc continuare a monitorare
non solo gli effetti a breve ter-
mine benché molto marcati,
ma anche quelli potenziali a
lungo termine, come su ferti-
lizzantie chipy.

In che situazione ci trovia-
mo?

«C'¢ molta incertezza sui mer-
cati internazionali anche per-
ché le notizie sull'andamento
del conflitto e sugli effetti sul-
leinfrastruttureesullo Stretto
di Hormuzsi susseguono rapi-
damente. Le ultime notizie di
un cessate il fuoco e della ria-
pertura dello Stretto di Hor-
muz sono incoraggianti. La
guerra, oltre al drammatico
costo in vite umane e alla di-
struzione di infrastrutture ci-
vili essenziali, haposto'atten-
zione degli osservatori sull’e-
voluzione dei prezzi delle ma-
terie prime, in particolare pe-
trolio e gasnaturale. I'annun-
ciodel cessate il fuoco hafatto
scendere il prezzo del Brent di
quasi 20 dollari al barile 1’8
aprile, e i mercati finanziari
hannoavuto unrimbalzotem-
poraneo. La preoccupazione
maggiore per 'economia glo-
bale e quella di un blocco pro-
lungato dello Stretto di Hor-
muz. E uno snodo marittimo
strategico attraverso cui tran-
sita una quota imponente del
traffico mondiale, parial 25%
delgreggio trasportato viama-
re e al 21% del gas liquefatto.
Unachiusuradi questopassag-
gio ha generato un deficit di
approvvigionamento severo
per l'intero tessuto industria-
leglobale. Idannifisici allein-
frastrutture energetiche sono
una nuova pittrecente: richie-

dono tempi lunghi, stimati ad
almeno due o tre anni, per es-
sere riparati in via definitiva.
Questo elemento strutturale
gettaun’ombra ulteriore sulle
prospettive future».
Guardando al comparto mani-
fatturiero dell’area asiatica,
quali problemi vediamo?

«Le ripercussioni sulla catena
del valore assumono contorni
diretti e indiretti molto artico-
lati. Gli impatti diretti si ma-
nifestano nella carenza di in-
put produttivi essenziali per
la base industriale europea e
nordamericana. Pensiamo in
primo luogo ai fertilizzanti
per l'agricoltura, i cui costi di
produzione sono legati a dop-
piofiloal prezzodel gas natu-
rale, e ai materiali fondamen-
tali perimicrochip, indispen-
sabili per la transizione digi-
tale di ogni settorey,

Le banche centrali, dalla Bce
alla Federal Reserve, rassicu-
rano gliinvestitorisulla tenu-
ta del sistema. Sussiste un pe-
ricoloreale perl'inflazione?
«L’architettura monetaria glo-
bale si trova in una posizione
di maggiore forza rispetto allo
shock sistemico di due anni fa.
Partiamo da livelli di inflazio-
nepiticontenuti edatassidiin-
teresse gia elevati. Le aspettati-
ve inflazionistiche risultano
ben ancorate. Questi elementi
forniscono margini di mano-
vraalleistituzioni di Francofor-
te e Washington, permettendo
lorodi intervenire con pruden-
za. I mercati finanziari hanno
mostrato una fiducia nelle
banche centrali, ritenendole
dotate degli strumenti adatti
per tutelare la stabilita dei
prezzi. Qualora si verificasse
un nuovo picco delle tariffe
energetiche, la politica mone-
taria dovra reagire con prag-
matismo per evitare un disan-
coraggio delle aspettative a
medio terminey.
Cosaediverso?
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«Rispetto alle crisi energeti-
chedel 1973 edel 1979, il con-
testo macroeconomico odier-
no mostra differenze struttu-
rali anostronettofavore. Man-
canoimeccanismi automatici
di indicizzazione dei salari
all’inflazione, come accadeva
conlavecchiascalamobileita-
liana. Questo fattore riduce il
rischio di assistere a unaspira-
le prezzi-salari capace di au-
toalimentarsi. Resta saldo il
dovere di un monitoraggio
scrupolosoper bloccare su% na-
scereil trasferimento asimme-
trico dei costi dell’energia sui
prezzi finali dei servizi e dei
beni di consumon.

L’Europa appare fragile di
fronte alle fluttuazioni del
gas, con le riserve ai minimi
in uscita dai mesi invernali. I
governi possiedono lo spazio
fiscale necessario?
«L’esposizione europea alle
forniture marittime di gas na-
turale rimane un punto di de-
bolezza per molti Paesi del con-
tinente. Lescortesi trovanoa li-
velli bassi per ragioni di ovvia

stagionalita, avendo consuma-
to le riserve nel corso dell’in-
verno. Questo espone l'indu-
striaarischi di interruzioni nei
flussi di approvvigionamento
in caso di blocchi prolungati
nelMedioOrientey.
Larisposta éstataadeguata fi-
nora?

«Attraverso i nostri strumenti
di analisi eil tracciatore di po-
litiche pubbliche, osserviamo
le opzioni a disposizione dei
governi per fronteggiare I'e-
mergenza. Il ventaglio delle
scelte comprende conteni-
mento dei rincari attraverso
le accise e I'lva, I'imposizio-
ne di tetti massimi ai prezzi
all’ingrosso, ampie campa-
gne informative per la ridu-
zione dei consumi civili e an-
che la promozione del telela-
voro per limitare la domanda
energetica del settore terzia-
rio e gli spostamenti legati al-
lamobilita urbanay.
C’esempreil problema di lun-
go periodo, perd.

«Sul fronte dei conti pubblici,
imargini di interventorisulta-

noristretti. I bilanci nazionali
portano i segni evidenti degli
sforzi compiuti durante la pan-
demia e la prima crisi del gas,
con livelli di debito pubblico
prossimi a soglie di allerta e
tassi di interesse gravosi. A
questo si somma |'urgenza
condivisa di incrementare le
risorse destinate alla difesa in
un quadro geopolitico in tra-
sformazioney.

Cosafare?

«In uno scenario del genere, i
governi non possono rimette-
reincampoisussidi a pioggia.
Le risorse disponibili devono
confluire in misure tempora-
nee, mirate al sostegno delle
fasce sociali a basso reddito e
per le imprese pit1 esposte al
costo dell’energia. Occorre
inoltre gestire la dismissione
graduale delle misuredi soste-
gno quando gli effetti della cri-
sisui prezzi sara in fase dirias-
sorbimento. E occorre anche
monitorare che i tagli su acci-
se o Ivasi traducano realmen-
te in un calo del prezzo alla
pompa periconsumatori». —

@RIPRODUZIONE RISERVATA
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UnamotovedettadeiGuardianidellaRivoluzioneIslamicanavigalungoil Golfo Persico. Lariapertura
delloStrettodiHormuzrappresentaunacondizioneimprescindibile per l'avviodelle trattative dipace
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