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Mercatiin trappola
trarincari e paura

MARIODEAGLIO

utto cambia, tutto sista trasfor-
mando a un ritmo vorticoso
checilascia sbalorditi e sconcerta-
ti; le nostre “stelle fisse”, i nostri
punti di riferimento sono anneb-
biati o persino cancellati. -paciNai4

Mercati

|prezzidegliidrocarburicome unatenaglia
e ilmondo piomba nella crisi energetica
Le preoccupazioni su benzina e gasolio
spingono all'insu anche i costi del carbone
Europa e Italianon possono stare ferme
anche aIIa luce del conflitto in Ucraina

L’ANALISI

MARIODEAGLIO

utto cambia, tutto si

sta trasformandoaun

ritmo vorticoso che

ci lascia sbalorditi e
sconcertati; le nostre “stelle
fisse”, i nostri punti di riferi-
mento sono annebbiati o tal-
volta persino cancellati. Co-
minciamo dal clima: in que-
stomomento I'Italia e 'Euro-
pa sono abbastanza “tran-
quille” e sembrano vivere la
normalita delle piogge di fi-
ne marzo. Se pero attraver-
siamo ’Atlantico e andiamo
nel Nord-Est degli Stati Uni-
ti, troviamo che in Arizona
negli ultimi giorni si sono
raggiuntii43 gradi centigra-
di di temperatura superan-
do il record precedente che
risaliva a una settantina di

anni fa. A Los Angeles, nei
giorni scorsi, la primavera
ha fatto balzare in alto i ter-
mometri a ben 37 gradi cen-
tigradi, una temperatura de-
cisamente estiva. Il tempo
che “salta” la primavera in-
dica squilibri profondi e
non é mai una bella cosa.

A balzare in alto non sono
solo i termometri ma anche i
prezzi degli idrocarburi. La
riduzione a poche gocce dei
flussi di petrolio e di gas che
partono dagli scali del Golfo
Persico - ossia a Nord Ovest
dello Stretto di Hormuz - ha
fatto si che i prezzi mondiali
del greggio siano quasi rad-
doppiati rispetto dall’inizio
dell’anno, segno del timore
degli operatori che la situa-
zione di emergenza sia desti-
nata a durare nel tempo.
Questa paura devono averla
anche i governatori delle
banche centraliche, negliul-

timi mesi, non hanno proce-
duto, come molti, invece, si
aspettavano, a un abbassa-
mento generalizzato dei tas-
sidiinteresse. Sene deve con-
cludere che questo intreccio
di difficoltd non si risolve
semplicemente immettendo
“denarofresco”.

Con queste premesse, il
mondo & piombato in una
nuova emergenza energeti-
ca e pressoché tutti i Paesi
hanno cominciato ad attinge-
re alleriserve, una mossa pe-
ricolosa se le difficolta di ri-
fornimentononsirisolveran-
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no in poche settimane. Oltre
che pericolosa, pero, forse
anche inutile perché sembra
non riuscire a evitare un for-
teaumentodei prezzidicom-

bustibili pernoi essenziali: le
societa di distribuzione di
benzina e gasolio mostrano
latendenza, anche se non ge-
neralizzata, ad alzare i prez-
zi. Le preoccupazioni energe-
tiche stanno facendo salire
anche il prezzo mondiale del
carbone, unsostitutoenerge-
tico complessivamente piil
inquinante del petrolio e an-
cora molto usato soprattutto
in Cina. Tutto questonon pia-
ce alla finanza internaziona-
le: 1e cadute delle quotazioni
azionarie sono state abba-
stanza severe e riguardano,
inun modo onell’altro, tuttii
mercatidel mondo.

Ce ne sarebbe gia abba-
stanza per preoccuparsi ma
il suono delle armi continua
afarsi da un lato piti confuso
e dall’altro piti acuto. A bor-
do della Gerald Ford, la pitt
grande portaerei americana,
impegnata nella campagna
americana anti-Iran, & scop-
piato un incendio, apparen-

temente banale, all'impian-
toidricocheneharidotto for-
temente la possibile attivita
bellica e ha costretto questa
grandissimanavearitornare
alla propriabase di Creta per
riparazioni. Quasiin contem-
poranea, l'Iran ha lanciato
due missili contro la base di
Diego Garcia — britannica,
ma da tempo “imprestata”
agli Stati Uniti - nell’Oceano
Indiano. Unoéstato intercet-
tato, l'altro € andato fuori
bersaglio ma ’elemento piu
importante & un altro: nessu-
no immaginava che il regi-
me iraniano disponesse di
missili di questa potenza, os-
sia capaci di raggiungere
obiettivi a circa 4mila chilo-
metri di distanza. Il che po-
trebbe significare che non si
puo escludere che missili ira-
niani possano anche colpire
I'Ttalia e buona parte dell’Eu-
ropa, anche se la probabilita
attuale appare minima.
Lenovitanegative proven-
gono anche da altri quadran-
ti. Tra i tanti aspetti del con-
flitto tra Russia e Ucraina,
troppo facilmente tendiamo
a dimenticare quella che si
puo chiamare la “guerra del

grano”. La Russia ha consoli-
dato la propria posizione di
grande esportatore di cereali
—soprattutto grano—in paesi
che vanno dal Pakistan al
Brasile, dall’Egitto alla Cina.
L’Ucraina, dal canto suo, &
riuscita ad aumentare forte-
mente le proprie esportazio-
ni di grano tenero verso 1’Eu-
ropa. La media annua & pas-
sata da meno di un milione a
oltre 4,4 milioni di tonnella-
te, grazie soprattutto ai “cor-
ridoi di solidarieta” che per-
mettono scambi di vario ge-
nere. Le esportazioni ucrai-
ne nell’'Unione europea han-
no perd avuto come conse-
guenza le proteste del mon-
do agricolo della Ue. Bruxel-
les ha quindi riattivato i dazi
commercialial superamento
deicontingenti concordati.

Ecco alcune delle “facce”
di un mondo incerto, insicu-
ro da qualunque lato lo si
guardi. Sono necessari uno
sguardo globale e una serie
diaccordi. Altrimentinonne
usciamo.—

©RIPRODUZIONE RISERVATA

Lebanchecentrali  Serveunosguardo
devonotemere globale eunaserie
irialzidel greggio  diaccordi,altrimenti

quantoglioperatori  nonneusciremo
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‘I Inizio del conflitto
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Lo StrettodiHormuz
%= Dagquellalinguadimare
nel Golfo Persico passa
i120%dipetrolioe gas
esportatialivellomondia-
le.Cosiiprezzidel Wti,del
Brentesul Ttfschizzano
ailivellidel 2022

3 AttaccoaKharg
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danol’isoladiKharg,
dove passail90%del
greggioiraniano.Una
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L'IMPATTO GLI STOCCAGGI DI GAS NELL'UE, RIEMPIMENTO AL 17 MARZO
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