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Guerra ¢ famiglie
Vent’anni di shock:
potere d’acquisto
sotto i livelli 2005

Le tensioni sui prezzi per il conflitto nel Golfo
arrivano dopo quattro fasi critiche che hanno
fiaccato la capacita di spesa dei consumatori

Dell’Oste, Finizio, Gennai, Melis —alle pagine 2-3

La crisi nel Golto
dopo 20 anni di shock:
potere d’acquisto
sotto 1 livelli del 2005

Il trend. Quattro periodi di contrazione prolungata del reddito disponibile
dal crack Lehman all'invasione dell’Ucraina: nonostante il recente recupero
la capacita di spesa ¢ in calo (-0,4%). Nuove incognite con la guerra all'Iran

6 Le ultime turbolenze
nascono da guerre
e tensioni internazionali:
cio potrebbe rendere
pil cauti i consumatori
Cristiano Dell’Oste
Michela Finizio

Labenzinaai,91euroallitro in auto-
stradaeil gasolioa 2,105 euro — dati
medidivenerdi-sonolaprimaavvi-
saglia diquello che rischiadigenera-
re un nuovo shock sul potere d’ac-
quisto delle famiglie. Potere che & ri-
salito negli ultimi tre anni, ma resta

leggermente inferiore (-0,4%) ai li-
velli di vent’anni fa.

Dopo I'attacco all'Iran lanciato da
Usa e Israele, venerdi scorso anche
I'Istat ha avvertito che «si prefigura
unatendenzaal ribasso» perl’econo-
miamondiale, sottolineando che mol-
todipendera dalla durata del conflitto
edagli effetti surotte commercialie in-
frastrutture, Fare previsioni, insom-
ma, edifficile. Maé interessante vedere
come sipresentanoiconsumatoridel
nostro Paese difrontea questanuova
crisi del Golfo.

La curva del reddito

Ibilancideglioltre 25 milionidinuclei
familiariitaliani sonoreducidaunafa-
se direcupero. Laserie trimestrale del-
I'lstat— aggiornataal 30 settembredel-
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I'anno scorso —evidenzia una risalita
del 7,6% del reddito disponibile delle
famiglie consumatriciin terminireali,
cio¢ a parita di potere d’acquisto, ri-
spetto al livello di fine 2022. Tre anni
nel corso dei qualila capacita di spesa
émediamente migliorata, come peral-
trorivendicatonelle scorse settimane
dalla premier Giorgia Meloni.

Se pero spostiamo pitl indietro il
punto di osservazione vediamo una
curvache —travarisaliscendi—hatoc-
cato i suoi minimi nel 2012-13 e nel
2020, per poi attestarsia fine 2025 ap-
penasottoil valore di partenza.Come
dire: fatto100il reddito disponibile re-
alea settembre del 2005, dopo 8o tri-
mestri cisifermaa99,62.

Negli ultimi 20 annila capacita di
spesa delle famiglie ha subito quattro
fasi dirapida discesa durate almeno
tre trimestri — gli shock, appunto —
poi seguite da periodi pili lunghi di
graduale risalita.

Parliamo insomma di un sistema
economico che ha incassato i colpi,
ma non e riuscitoa crescere davvero.
Non a caso i trimestri di calo hanno
valori piliintensie sono meno nume-
rosi (34 su 80). Mentre i trimestri di
crescita della capacita di spesa, pur
maggioritari, si fermano allo “zero
virgola” 36 volte su 46.

Le quattro crisi
1l primo shockrisalealla crisiseguitaal
fallimento di Lehman Brothers (set-
tembre 2008):ametadel 2010l reddi-
todisponibile erascesodel 4,8%in ter-
mini reali rispetto a due anni prima.
Tlsecondo arrivapocodopoe coin-
cide conla crisidel debito sovrano,con
lospreadtraBTpeBundtedeschias7s
elamanovra“salvaltalia”del Governo
Monti di fine 2011. E segnato da sette

trimestriin rosso(quasi dueanni)con
unaperditacomplessivadell’8,2%del
potere d’acquisto. «La crisifinanziaria
prima equelladel debito sovrano poi -
afferma Fedele De Novellis, economi-
stasenior di Ref Ricerche—hannoavu-
tol'impattomaggiore sul potere d’ac-
quisto delle famiglie, generando
un'unicalungacrisiduratafinoaqual-
cheannofa, quandoé iniziata unalen-
tafase digradualerecupero, seppurin-
terrotta temporaneamentedal Covide
dalla crisidel gas».

Idue shock successivisono diversi.
Tlpenultimo in ordine di tempo arriva
conlapandemiaed ésegnato addirit-
tura dalla deflazione (cio¢ inflazione
a -0,2% nel 2020, dopo il -0,1% del
2016).D’altraparte, i tassidiinteresse
nell’Eurozona sono rimasti sotto lo
zero per anni, con il primo Euribor ne-
gativo che appare nell'ottobre 2014,
aprendo uno scenario inedito desti-
nato adurare fino al 2022.

L'ultima crisi, invece, coincide con
I'ondatainflazionistica scatenatadalla
ripresa post-Covid e aggravatadall'in-
vasionerussadell’'Ucraina, conlacrisi
energetica. «Gliultimishock — aggiun-
gel'economistadiRefRicerche —sono
dovuti a fattori extra-economici, non
finanziari o legati ai conti pubblici.
Questocambiala percezione deicon-
sumatorichenonsisentono piti tute-
lati. Le continue minacce esterne sul
potere d’acquisto potrebbero tradursi
inunamaggiore cautela deiconsuma-
tori nei prossimi mesi».

Austerita e aiuti pubblici

Le crisi sono ovviamente fenomeni
complessi. Leggerli attraverso un indi-
catore sintetico, pero, puo faremerge-
re tendenze che sfuggonoalla cronaca:
ilredditodisponibilelordostimalaca-

pacitadispesadelle famiglie e misura
— al netto dell’aumento dei prezzi —
quanto denaro resta in media a ogni
famiglia dopo aver pagato imposte e
contributi e dopo aver ricevuto even-
tuali trasferimenti, come pensioni e
sussidi. E influenzato da molti fattori
diversi, comeI'andamento dell’occu-
pazione e dei salari, I'evoluzione dei
prezzi, lemisure fiscali ei trasferimenti
pubblici, ma anche dinamicheinterna-
zionali su cui unsingolo governohaun
controllo limitato.

«Iltrend - aggiunge De Novellis —
ciraccontaquantolagravita deisingoli
shock possa essere diversamente ag-
gravata dalla reazione delle politiche
pubbliche: ad esempioil “salvaItalia”,
unamanovra correttivae restrittivasui
contipubblici, nel 2012 halasciatole fa-
miglie senza paracadute, mentre du-
rantelecrisi pilti recenti i conti pubblici
hanno potutodare sostegno alle fami-
glie conla cassaintegrazione, i ristori
elepolitiche di welfare». Meritoanche
di un approccio diverso dell'Unione
europea, che nel frattempo aveva ar-
chiviatole politiche di rigida austerita
nei conti pubblici.

Iltemadegliaiutisie giapostoan-
che nei giorni scorsi. Le associazioni
dei consumatori hanno invocato un
tagliodelleaccise sui carburanti diio-
15 centesimiallitro. Il Governo per ora
ha rinviato la decisione sulle “accise
mobili” (cioé la restituzione della
maggior Iva), cheavrebbe un impatto
di pochi centesimi. Il problema & an-
chemodulare gliaiuti in modo cheva-
danoalle fasce pili deboli, dalmomen-
tocheinquesti2o anni - oltre aireddi-
ti stagnanti - si € visto un aumento
delle disuguaglianze.

©RIPRODUZIONE RISERVATA
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LA RICCHEZZA
PERATTIVITA
LAVORATIVA
Distribuzione della ricchezza
delle famiglie per attivita
lavorativa. In % sul totale

Fonte: elaborazione su dati

Banca d'ltalia

Su Lab24 il prezzo giornaliero di benzina e gasolio

Sul Lab24 del Sole 24 Ore, la
sezione visual del sito internet
del quotidiano, & consultabile
una pagina cheriporta il prezzo
giornaliero di benzina e gasolio.
| dati sono riportati per ogni
singolo distributore e per ogni

tipologia di carburante. E
possibile cercare il distributore
pill conveniente in ogni
Comune, provincia o regione.

| prezzi settimanali sono
disponibili da gennaio 2024,
conindicato il peso delle accise

2011
0,6 32,0 04
Disoccupati Impiegati  Disoccupati
11!6 TOTALE 11,5
Altro 100% Altro
23,1 32,7 | 32,9
Autonomo Pensionati = Autonomo

e dell'lva. Consultabile, infine, la
classifica dei Paesi europei dove
costano di pit benzina, gasolio e
gpl, conil peso delle tasse negli
altri Stati membri.

lab24.ilsole24ore.com/
prezzo-benzina/
2025
28,8
Impiegati
TOTALE
100%
26,3
Pensionati
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Il quadro

LA TIMELINE DEL POTERE D'ACQUISTO
Reddito disponibile lordo in termini reali delle famiglie consumatrici per trimestre. Dati in milioni di euro

320,000
310.000 26 LUGLIO 2012
Draghi annuncia che la
o Bce difendera I'euro
: 306.683 “whatever it takes”
11 TRIM
200000 2005
280.000 15 SETTEMBRE 2008 06 DICEMBRE 2011
Fallimento Manovra Monti “salva
Lehman Brothers Italia” dopo lo spread
270.000 K a 575 punti
260.000 1 1 1 P. 1 1 1 ) 1 Pe 1 1
| TRIM | TRIM | TRIM | TRIM I TRIM | TRIM I TRIM | TRIM | TRIM I TRIM

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

LE VARIAZIONI
Differenze % del reddito disponibile rispetto al trimestre precedente

+5,0

o IV TRIM
2005

—_— +1,7

+1,3 +1,5

285.736 292.234 305'?.%Rﬁ
31 DICEMBRE 2016 24 FEBBRAIO 2022 2025
L'Istat rileva prezzi La Russia invade
in deflazione I'Ucraina

(-0,1% annuo)

283.572
09 MARZO 2020

Decreto del Governo
per il lockdown

284.043

31 DICEMBRE 2022

Inflazione annua
Crilevata dall'lstat 8,1%
1 1 & 1 1 1

I TRIM ITRIM I TRIM I TRIM I TRIM I TRIM I TRIM I TRIM I TRIM I TRIM
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
+4,8 1 TRIM
2025
+1,8

+0,9
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LE FAMIGLIE ITALIANE
Come é cambiato il numero di nuclei familiari in Italia e la suddivisione per ricchezza
posseduta. Dati in milioni
2011 2025
FAMIGLIE FAMIGLIE
50% 10% 50% 10%
piu povero piu ricco pili povero piti ricco
2,4 ' 2,5
MILIONI MILIONI MILIONI MILIONI
TOTALE TOTALE
24’0 25’ 1
MILIONI MILIONI
60-90% 60-90%
pili ricco pit ricco
9,6 10,1
MILIONI MILIONI

Fonte: elaborazione su dati Istat e Banca d'ltalia

LA RICCHEZZA

Come & cambiata la distribuzione della ricchezza netta tra le diverse categorie di famiglie

Ripartizione % e valori in milioni di euro

2011 2025
RICCHEZZA NETTA RICCHEZZA NETTA
50% 50%
pil povero pili ricco piu povero piu ricco
51,9% 60,0%
0,75 MLN € 4,65MLN € 0,82 MLN € 6,71 MLN €
VAR 2025,/11 VAR 2025/11
+9,7% A +44,3% A
TOTALE TOTALE
100% 100%
8,96 11,18
MILIONI € MILIONI €
60-90%
piu ricco
S0-00% 32,6%
pitricco
39 77 3,64 MLN €
y/ 70 VAR 2025/11
3,6 MLN € +2,3% A
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Alla pompa. Sale il prezzo della benzina: negli Usa ha toccatoi 3,5 dollari al gallone, record che non sivedeva dal maggio 2024
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